Vlada nalije desitky miliard zadluzené firme
Net4Gas. Analvtici: Signal, Ze se stat bude
spoléhat na plyn, nebo takeé velka chyba

- CZ24 News | 1. rijna 2023

CESKO: Vlada ve sti'edu poveérila statni spole¢nost CEPS koupi firmy Net4Gas Holdings,
ktera v Cesku provozuje rozsahly systém plynovodi a piedavacich stanic. Cenu chce vlada
zverejnit po podpisu kupni smlouvy, uvedl ministr pramyslu a obchodu Jozef Sikela (STAN).
»Financni tisen spolecnosti Net4Gas zasadné umocnuje fakt, ze pri povazlivé tencicich se
vynosech z prepravy plynu a pronajmu plynovodu navic zabredla do obriho dluhu. Ten
koncem lonska predstavoval bezmala 34 miliard korun,” upozornuje ekonom Lukas
Kovanda. O planech se zadluzenou firmou informoval Tydenik Echo v analyze Lenky
Zlamalové. Rozhodnuti koupit plynovody nepredchazela verejna diskuse. Na minulém
zasedani vlady se ke spekulacim kolem nakupu Net4Gas odmitl vyjadrit premiér Petr Fiala
(ODS) i ministr Sikela.

Net4Gas provozuje 4000 kilometrt plynovodu, pét kompresnich stanic a stovku predavacich stanic,
vCetné tri na hranicich. Firmu NET4GAS Holdings naptl vlastni konsorcium spolec¢nosti Allianz
Infrastructure Luxembourg a Borealis Novus Parent.

,Za spole¢nost Net4Gas neni ndhrada. Jestli chceme do Ceské republiky dovéaZet plyn, bude to mit na
starosti pravé ona. Nakupujeme tak zdkladni stavebni kdmen Ceské energetické bezpecnosti,” rekl
Sikela. Pred dvéma lety by podle néj firma stédla vysoké desitky miliard korun a za nékolik let by se
cena na tuto Uroven mohla znovu dostat.

Financ¢ni bilance spolec¢nosti Net4Gas mezi lety 2015 a 2022 ukazuje celkovy zisk po zdanéni 27,7
miliardy korun. Kromé toho spolecnost eviduje financ¢ni aktiva 6,8 miliardy korun, zadroven ma
vydané dluhopisy v hodnoté 18,5 miliardy korun a uvéry 14,5 miliardy korun s terminem splatnosti
mezi lety 2025 a 2028.

»Stat nekupuje pouze plynovody a kompresni stanice, ale prebira celou spole¢nost Net4Gas, véetné
jejiho zkuSeného managementu a zaméstnancu,“ rekl Sikela. Dodal, Ze kupni cena je pro stat podle
posudkt renomovanych, divéryhodnych instituci spravedliva. Potvrdila to jedna z nejvétsich
sveétovych bank a renomovana nadnéarodni poradenska spolecnost.

Plynovody firmy Net4Gas by mohly byt soucasti vodikového koridoru, ktery do budoucna pocita
s pfepravou aZ 16 miliard metrd krychlovych plynu roéné z Ukrajiny pies Slovensko a Cesko

do Némecka. Pro vyuziti potrubi na vodik budou potreba naro¢né investice. Pro tento projekt ma
spolecnost Net4Gas velkou Sanci ziskat finanéni podporu od Evropské komise, coz ministerstvo
prumyslu a obchodu aktivné podporuje i pri jednédnich s dot¢enymi urady.

Zadluzeny Net4Gas

Hlavni ekonom Trinity Bank Lukas Kovanda ale poukazuje na zadluzenost firmy. ,Financ¢ni tisen
spolecnosti Net4Gas zasadné umocnuje fakt, ze pri povazlivé tencicich se vynosech z prepravy plynu
a prongjmu plynovodu navic zabredla do obiiho dluhu. Ten koncem lonska predstavoval bezmaéla 34
miliard korun. Pokud firmu Net4Gas neprevezme cesky stat nebo néjaky jiny zdjemce, ztratu 34
miliard budou néjak muset ,zalepit” - pal na pul - Allianz a kanadsti dichodci,” domnivé se Kovanda
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s tim, Ze Fialova vlada spole¢né s plynovym gigantem prevezme také obri dluh.

Podle ekonoma a spolupracovnika redakce Echo24 se tudiz kanadskym duchodcum a spoleCnosti
Allianz ulevi. ,Jen na ponizeni mimoradné valorizace penzi pritom letos Ceska vlada usetrila zhruba
20 miliard korun. Takze pokud by nyni prevzala dluh kanadskych diichodct vznikly na jiz
nevyuzivanych ¢eskych plynovodech - odpovidajici tedy zhruba 17 miliarddm korun - vlastné by

« u

,vzala ¢eskym diichodctim, aby dala tém kanadskym’,” dopliiuje Kovanda.

Kovanda upozornuje na nevyhodnou koupi také s odkazem na nejnovéjsi ratingovou agenturu Fitch
(zde). Ta letos v kvétnu spoleCnosti Net4Gas varovné zhorsila rating. ZhorSeni ratingu, které v praxi
odrazi vzestup rizika bankrotu firmy, zdivodnuje Fitch vySe zminénym citelnym poklesem zisku z
poplatkll za prepravu a prondjmu potrubi.

V roce 2024 vyprsi kontrakt na tranzit plynu z Ruska pres Ukrajinu. V pripadé jeho neprodlouzeni by
staty jako Slovensko, Rakousko ¢i Madarsko spoléhaly na dodavky plynu pres Cesko.

NET4GAS je drzitelem vylu¢né licence pro piepravu zemniho plynu v Ceské republice. Ridi
plynarenskou soustavu v pripadé nouze a vyhlasuje regulac¢ni stupné, tim tedy rozhoduje

o dodavkach plynu zékaznikum. Jakékoli problémy s plynovody Net4Gas by zasadné ohrozily dodavky
plynu do zemé.

Analytici k nakupu Net4Gas: Signal, Ze se
stat bude spoléhat na plyn, nebo také velka
chyba

Néakup spole¢nosti Net4Gas, ktera v Cesku provozuje rozsahly systém plynovodi a predavacich
stanic, je signalem toho, zZe stat chce do budoucna spoléhat v energetice na plyn. Uvedli to analytici,
které oslovila CTK. Akvizice podle nich zvy$i energetickou stabilitu v zemi, zdroven vSak varuji

pred ekonomickou situaci firmy, kvili niz se kupni cena zfejmé statu nevrati.

Statni spole¢nost CEPS v patek koupila firmu NET4GAS Holdings, ktera v Cesku provozuje rozsahly
systém plynovodu a predavacich stanic. Maximalni vykupni cena byla stanovena na 5 miliard korun.
Nakupu NET4GAS se nedavno vénovala ve svém komentari analytiCka Echo24 Lenka Zlamalova.

Nakup spole¢nosti Net4Gas je podle fidiciho partnera EGU Brno Michala Koctirka predevsim
signalem pro tuzemské hospodarstvi, Ze stat pocita s plynem i do budoucna. Prumyslové podniky tak
podle néj mohou zacit s realizaci investic vyzadujici dlouhodobéjsi odbér zemniho plynu,

protoze vlastnickd pritomnost statu v oboru umoznuje mnohem bezpecnéji propojit dlouhodobou
strategii pro plynarenstvi, teplarenstvi i elektroenergetiku s podobou energetické infrastruktury

v koordinaci se vSemi klicovymi partnery. “V pripadé spole¢nosti Net4Gas existuje vysoka
pravdépodobnost, Ze by byl kazdy jiny potencialni zdjemce pro zajisténi stabilnich dodavek plynu
vétsim rizikem,” podotkl Koctrek.

V této souvislosti zéroven pripomnél neddvnou akvizici statu, kdy prostrednictvim CEPS koupil také
provozovatele plynovych zasobniki RWE Gas Storage. “Zasobniky a plynovody se vzajemné dopliuji
a fakt, Ze budou mit jednoho vlastnika, muze byt vyhoda,” tvrdi Koclrek.

Déni okolo firmy Net4Gas pripomina podle analytika XTB Tomase Cverny situaci némecké
spolecnosti Uniper. Pred rokem ji odkoupila némecka vlada. “Firma Net4Gas muze urcité prispét
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ke zvy$eni energetické bezpecnosti, navic si stat v budoucnu muze diky vlastnictvi firmy ridit rozvoj
soustavy,” rekl Cverna.

Upozornil také na vysoké zadluzeni spolecnosti, diky cemuz ji stat ziskal se slevou. “Navic pokud by
k ndkupu statem nedoslo a firma spadla do insolvence, vyustilo by to az k rozprodeji jejtho majetku.
Bylo by tedy realné, ze by veskera aktiva firmy nepripadla statu. To by do budoucna prineslo
komplikace pri rozvoji soustavy,” dodal Cverna. Net4Gas méla dlouhodobé pujcky dosahujici az 33
miliard korun. Slo pievdzné o dluhopisy a Gvéry se splatnosti do roku 2028.

Analytik Capitalinked.com Radim Dohnal naopak hodnoti akvizici Net4Gas jako obrovskou chybu.
“Nesmyslné draha akvizice, pokud nebudou chtit prohibitivné zdrazit transport plynu pro domaci
trh, se kupni cena nikdy nevrati,” rekl. Podle néj je tézko predstavitelna situace, Ze by se zisk
Net4Gas v blizké dobé dostal na vyznamné kladné hodnoty. “Strategicka pozice trubek ve vlastnictvi
Net4Gas je zfejmé navéky silné poskozend,” podotkl.

Také Dohnal vidi v ndkupu priznéni statu, ze se hodla v energetice vice spoléhat na plyn. “Tedy je
mozné, ze stat brzy pristoupi k vystavbé paroplynové elektrarny a novy jaderny blok zase odlozi,”
dodal.

NET4GAS je drZitelem vylu¢né licence pro piepravu zemniho plynu v Ceské republice. Ridi
plynarenskou soustavu v pripadé nouze a vyhlasuje regulacni stupné, tim tedy rozhoduje o
dodavkach plynu zékaznikim. Jakékoli problémy s plynovody NET4GAS by zasadné ohrozily dodavky
plynu do zemé. Firmu NET4GAS Holdings napil vlastni konsorcium spolec¢nosti Allianz
Infrastructure Luxembourg a Borealis Novus Parent.

Tento mésic stat koupil za 360 milionl eur (v prepoctu 8,8 miliardy korun) prostrednictvim
spole¢nosti CEPS i firmu RWE Gas Storage, které vlastnila a spravovala $est plynovych zasobnikd.
Jejich kapacita odpovid4 tietiné roéni spotfeby. Pfed rokem se Cesku také podatilo ziskat kapacitu
v termindlu na zkapalnény plyn v nizozemském pristavu Emshaven a vlada také jedna o stavbé
novych plynovodu.
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