VSechny odstiny zelené: co ceka némeckou
ekonomiku po rezignaci Angely Merkelové?
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NEMECKO: Nova némeckéa vlada, kterd vznikne po zatijovych volbach do Spolkového snému a po
rezignaci Angely Merkelové, bude od prvniho dne bojovat o udrzeni role nesporného hospodarského
lidra Evropské unie, kterou Némecko prevzalo béhem patnactileté vlady zkuSené kanclérky. Bez
ohledu na to, ktera strana vyhraje volby, kdo se stane novym kanclérem a jaké bude slozeni
kabinetu, obecny smér némecké hospodarské politiky se pravdépodobné nezméni - zemé ma jisty
zeleny kurz a hodla urcovat své standardy v ramci Evropské unie i mimo ni. Vyzvy, kterym némecka
ekonomika cCeli, vSak zdaleka nespocivaji jen v rozsahlém prechodu na ekologické technologie a
Némecko bude v nadchazejicich letech celit velkému usili, aby si udrzelo své misto mezi péti
nejlepsimi ekonomikami svéta.

Angela Merkel a Armin Lachet

Prvni némecka vlada po nastupu Angely Merkelové bude mit zpocatku obtiznou pozici, tvrdi ve své
nedavné zpravé odbornici z mnichovského Institutu pro ekonomicky vyzkum (Ifo), jednoho z
prednich némeckych think-tank{. Pripominaji, ze i pred koronavirovou krizi Celila zemé vaznym
vyzvam: starnuti populace, technologické zmény, zejména digitalizace, a globalni oteplovani; navic

posun téZisté svétové ekonomiky smérem k Asii a rostouci vliv Ciny predstavovaly pro Némecko stélé
vyzvy. Analytici upozornuji, ze nékteré z téchto problému se v disledku pandemie jesté zhorsily.

Novy program hospodarské politiky pro pristi volebni obdobi (2021-2025) by se podle Ifo mél nést v
duchu socialné trzniho hospodarstvi - zajistit prosperitu, rovnost prilezitosti, udrzitelny rozvoj a
hospodarskou stabilitu. Zejména by se mély zlepsit pracovni a investi¢ni podminky, zvysit
produktivita vzdélavaciho systému, fiskalni politika by méla prispét k hospodarskému oziveni,
Némecko by se mélo na evropské a mezinarodni urovni postavit proti rostoucimu protekcionismu a
politika v oblasti klimatu by se méla zamérit na mechanismy stanovovéani cen uhliku.

Do jaké miry jsou potencialni néstupci Angely Merkelové pripraveni realizovat tyto cetné povinnosti?
Predvolebni debata o budouci hospodarskeé politice se dosud tocila hlavné kolem toho, jak rychle by
Némecko mélo prejit na nové technologie, které mohou zastavit zménu klimatu.
Krestanskodemokraticka unie (CDU) a socialni demokracie (SPD) se napriklad domnivaji, ze do roku
2030 by se mély emise uhliku snizit alespon o 65 % oproti roku 1990, zatimco jejich oponenti ze
Strany zelenych se domnivaji, Ze by se mély snizit na 70 %. VSechny tfi strany se zaroven shoduji na
tom, ze Némecko by mélo usilovat o dosazeni “klimatické neutrality” do roku 2045, tedy o pét let
drive nez celd EU. Dalsi rozpory panuji v postoji k ruskému plynovodu Nord Stream 2, proti némuz
Zeleni ostre vystupuji, ale celkové zadna z prednich politickych stran v Némecku nezpochybnuje
hlavni smér dekarbonizace ekonomiky. Jediné rozdily mohou byt v detailech: napriklad lidr CDU
Armin Lachet se jako rodék z prumyslového srdce Némecka, Severniho Poryni-Vestfalska, priklani k

Vevs

Berbockova ze Zelenych naopak prosazuje radikalni verzi zeleného kurzu.

Pokracovani tohoto trendu bude jednim z hlavnich bodl kontinuity s érou Angely Merkelové, na
jejimz konci Némecko vypracovalo rfadu zakladnich dokumentl pro budouci zelenou agendu. Jeden z
prvnich zékont, které novy Spolkovy sném schvdlil, se tyka dalsiho zvySovani kapacity obnovitelnych
zdroju energie v zemi, kterd jiz nyni patfi v této oblasti ke svétové Spicce. Puvodné se predpokladalo,
Ze stavajici kapacita vétrnych a solarnich elektraren (54,4 GW, resp. 52 GW) se béhem soucasného
desetileti zvysi priblizné jedenaptlkrat, ale v Cervnu némecka vlada zahajila radikalni iniciativu,
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jejimz cilem je do roku 2030 zvysit kapacitu vétrnych elektraren na 95 GW a soldrnich elektraren na
150 GW. Kromé toho navrh zdkona pozaduje zdvojnasobeni nakladu na modernizaci némeckého
prumyslu s cilem snizit emise oxidu uhlicitého.

Za timto mnozstvim ekologickych plant je dulezité rozpoznat soucasné vyzvy, kterym némecka
ekonomika ¢eli. Nejzretelngj$im z nich je prudky nérust inflace: podle Spolkového statistického
uradu vzrostly v ¢ervenci ceny zbozi a sluzeb v Némecku oproti stejnému mésici roku 2020 v
pruméru o 3,8 %. Jedna se o nejrychlejsi rust spotrebitelskych cen v zemi od roku 1993 a predchozi
zamestnavatelich vyrazné zvyseni mezd a toto prohlaseni nemusi byt jediné - nékteri ekonomové
tvrdi, ze vrchol inflace jeSté nebyl prekonan. Do konce roku by mohl dosahnout az 5 %, coz nedavno
uvedl guvernér némecké centralni banky Jens Weidmann.

Podle némeckych odbornik{ jsou hlavnim divodem rtstu cen opozdéné ucinky protikrizovych
opatreni, ktera vlada zemé prijala v reakci na pandemii pred rokem. Zejména na podporu
spotrebitelského trhu bylo rozhodnuto snizit dan z pridané hodnoty u rady zbozi a sluzeb, coz vedlo
ke sniZeni jejich ceny, ale nyni se tento efekt vraci zpét. Némecko nemuze pouzit klasicky nastroj
boje proti inflaci - zvySovani irokovych sazeb. Jens Weidmann se pri komentovani soucasné situace
obava, Ze centralni banka bude drzet tirokové sazby prili§ nizko po dlouhou dobu. Tato politika vedla
jesté pred krizi k tomu, zZe némecké komercni banky zavedly pro své vkladatele zaporné urokové
sazby z vkladu, a nyni vlastné nahrava inflaci.

Némecko navic ve své politice energetické transformace predbéhlo zbytek Evropy, ale jeho zavislost
na konvencni energii je stale vysokd, takze rostouci svétové ceny ropy rovnéz prispivaji ke
zrychlovani inflace. Vlada Angely Merkelové vSak misto toho, aby nasla mechanismus, jak snizit ceny
benzinu a nafty, podnikla presné opac¢né kroky. Zacatkem letoSniho roku vstoupil v platnost novy
priplatek za oxid uhli¢ity v némeckém cenovém mechanismu pro ropu, po némz ceny pohonnych
hmot okamzité vzrostly. Podle udaji ADAC, nejvétsi némecké organizace motoristd, stal litr benzinu
Super E10 na konci Cervence v pruméru 1,547 eura - na této irovni byl naposledy v ¢ervenci 2014,
kdy cena ropy vyrazné presahovala 100 dolara za barel.

Pokud ceny ropy zustanou na souc¢asné urovni (priblizné 70 dolart za barel), ceny pohonnych hmot v
Némecku se budou déle zvySovat, protoze priplatek za emise oxidu uhli¢itého se bude zvysovat az do
roku 2025. Tato politika podporuje Némce v prechodu na elektrické a hybridni modely, zejména
proto, ze jejich nakup je pomérné stédre dotovan - pri koupi nového vozu muzete ziskat bonus az 9
tisic eur a také osvobozeni od dané z motorovych vozidel po dobu deseti let od data prvni registrace.
Némecko v této oblasti v souc¢asném desetileti rovnéz ucini “velky skok”. V ¢ervenci pocet
elektromobill v zemi prekrocil jeden milion, ale do roku 2030 jich musi byt 14 miliond, aby byly
splnény klimatické cile EU, uvedl nedavno némecky ministr dopravy a digitalni infrastruktury
Andreas Scheuer.

Automobilovy pramysl, ktery je vlajkovou lodi némeckého prumyslu i celé ekonomiky, se nyni citi
docela jisté. Podle prizkumu institutu Ifo bylo v ¢ervenci vyuziti kapacit v prumyslu na 85 %, coz je
rekordné nizkd hodnota 44,1 % v dobé vyluky v dubnu lonského roku. Kromé toho analytici
zaznamenavaji vyrazné zlep$eni ocekavani vyrobct automobilt a jejich dodavatell - ukazatel Ifo
hodnotici situaci v odvétvi je na nejvyssi irovni od poloviny roku 2018.

K celkovému oziveni némecké ekonomiky z lonského 5% propadu vSak zatim nedoslo. V prvnich
trech mésicich letoSniho roku se némecky HDP ve srovnani s poslednim ctvrtletim lonského roku
snizil 0 2,1 %, v nasledujicich trech mésicich statistické urady zaznamenaly narast o 1,5 %, ale ve
srovnani s poslednim obdobim pred pandemii, tedy ¢tvrtym ¢tvrtletim roku 2019, je némecka
ekonomika stéle o 3,4 % niz$i. Sifeni nového kmene koronaviru delta predstavuje dals$i problémy,



které jsou zvlasté znepokojivé pro spotrebitelsky sektor a cestovni ruch.

“Ekonomicka nalada v Némecku se zhorsila,” komentoval pred nékolika dny klesajici index
podnikatelského klimatu v zemi prezident institutu Ifo Clemens Fiiest. Divodem byla nejen vznikajici
nova pandemicka vina, ale také pretrvavajici nedostatek primyslovych komponentl zptsobeny
predchozi varkou koronavirt. Témér dvé tretiny némeckych prumyslovych podniki, které se
zucastnily pruzkumu Ifo, si stézovaly na nedostatek materilu. Kielsky institut pro mezinarodni
ekonomiku odhaduje, ze Némecko by mohlo kvuli nedostatku surovin a potizim s dodavkami prijit o
25 miliard eur - mira vyroby v zemi jiz ve druhém ¢tvrtleti kvtili témto faktoram klesla o 1 %.

Celkové nebyla koronaviralni krize pro Némecko tak Sokujici jako napriklad pro Velkou Britanii,
ktera prisla o 10 % HDP, a dokonce i ve srovnani s celosvétovou krizi v roce 2008 byly ztraty mensi -
tehdy se némecka ekonomika propadla o témér 6 %. Hlavnim problémem vsak je, ze po obdobi
oziveni nemusi néasledovat trvaly rust - staci si vzpomenout, ze v predkrizovém roce 2019 byla
nejvetsi ekonomika Evropské unie na pokraji recese. A pokud soucasné krize nepovede k vyraznému
zrychleni, bude zemé opét celit vyhlidkdam, které byly nastinény v progndézach z minulého desetileti:
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Jednu z nejznaméjsich takovych prognoz predlozila pred nékolika lety britska banka Standard
Chartered. Jeji analytici odhaduji, Ze v roce 2030 bude Némecko podle HDP v parité kupni sily az na
desatém misté na svéte, zatimco v roce 2017 bylo paté. Mezi zemémi, které mohou predstihnout
Némecko, byly jmenovéany Indonésie, Turecko, Brazilie, Egypt a Rusko. Jiz na konci roku 2019 se tato
predpovéd zacala naplnovat, kdyz rusky HDP v parité kupni sily byl o néco vyssi nez némecky.

Nic z toho samozrejmé neznamend, ze by némecka ekonomika v dohledné dobé ztratila své vyhody a
atraktivitu pro investory - Némecko nepochybné zustane je$té dlouho vysoce rozvinutou zemi s
predvidatelnymi pravidly hry pro podnikéani. Prudky nartust konkurence v globalni ekonomice vSak
vyzaduje, aby némecti politici prijimali strategicka rozhodnuti zaloZena na poznani, Ze znacka “Made
in Germany” jiz neni tak vSemocna jako pred nékolika desetiletimi. Na trhu s elektromobily némecky
automobilovy prumysl ptivodné ztratil iniciativu ve prospéch americké Tesly a nyni jsou jeho
hlavnimi konkurenty ¢insti vyrobci elektromobild. Vazné vyzvy ¢ekaji také na vedouci postaveni
Némecka v oblasti technologii - o ambicich Ciny v této oblasti svédéi jen jeden fakt: éinsky statni
program “Made in China 2025” predpokladé investice ve vysi priblizné 300 miliard dolart do rozvoje
$pickovych technologii a prumyslové vyroby.

Verejny program kampané do Bundestagu zatim pripominda spiSe improvizovanou politickou show.
Zda se, ze lidryné Zelenych Annalena Berbockova precenila vyznam klimatickych zmén pro vétsinu
voli¢u - v poslednich mésicich se na jejim ratingu negativné podepsala rada skandalli: v Berbockové
danovém priznani byly nalezeny nesrovnalosti, jeji kniha vydana na zacatku kampané byla podezreléd
z plagiatorstvi atd. Predseda krestanskych demokrati Armin Lachet, povazovany za
nejpravdépodobnéjsiho kandidata na nového kanclére, se musel nedavno branit i poté, co ho novinari
natoCili, jak se sméje béhem ¢ervencového projevu spolkového prezidenta Franka-Waltera
Steinmeiera v povodnémi postizeném mésté Erftstadt.

Vsechny tyto epizody necekané nahraly lidrovi socidlnich demokratli, némeckému ministru financi
Olafu Scholzovi, kterému se pro jeho zduraznovanou neemotivnost jiz dlouho prezdiva Scholzomat -
rada nedavnych pruzkumu verejného minéni ukazala, Ze jeho osobni hodnoceni je znatelné vyssi nez
hodnoceni Lacheta a Berbocka. Ve volbéach 26. zari vsak Némci musi volit strany, nikoli jednotlivé
politiky, a v této kategorii zatim vedou krestansti demokraté - nedavny pruzkum INSA jim prisuzuje
27,5 %, zatimco Zeleni a SPD maji 18 %.
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