Vysoka Hyper-Inflace schvalne vyvolana a
udrzovana zloCineckymi politiky, spolkla
Cechiim u? ¢étvrtinu uspor. CNB hraje
nebezpecnou hru

- CZ24 News | 23. tinora 2023

CESKO: Vysoka inflace dopada plosné na vsechny a za dva roky lidem stacila spolknout uz
vice nez ¢tvrtinu uspor. Lonska prumérna inflace se vysplhala nad patnact procent a i letos
se odhaduje nad deseti procenty, tedy velmi daleko od dvouprocentniho cile Ceské narodni
banky. Jedini, kdo z nynéjsiho prudkého rustu cen a nizkych uroku tézi, jsou dluznici.
Centralni banka si ovSem pod vedenim guvernéra Alese Michla jde svou cestou, kdy nechce
prudce ochlazovat ekonomiku. Vysledek této politiky muze byt ale nakonec mnohem

oV s

bolestivéjsi a ekonomové hovori o zbytecném riskovani.

Bankovni rada nadéle nechava zakladni Grokovou sazbu na sedmi procentech s tim, Ze je pripravena
sazby zvysit, ,zejména pokud vzroste riziko poptavkové inflace”. Sedmi procentni sazba pri témér
osmnécti procentni inflaci je ovSem podle mnoha kritikii Michlovy politiky naprosto nedostacujici

k tomu, aby na tlumeni inflace pusobila.

Nutno také pripomenout, Ze CNB se s predpovédi inflace ptili§ netrefovala ani ve svych prognézach.
V té z doby presné pred rokem pocitala letos s celkovou inflaci 2,3 procenta, v té z lonského jara
stéle jesté se Ctyrmi procenty. V progndze z 1éta uz se objevilo pesimistictgjsi ¢islo 9,5 procenta.

Michl napriklad v zari 2021, kdy byla inflace na Ctyrech procentech, tedy zhruba dvé procenta

nad infla¢cnim cilem, a kdy zasedal v bankovni radé jesté pod vedenim Jirtho Rusnoka, hlasal, ze
inflace se Ce$i nemaji bat a Ze to ,chce klid“. ,Neni divod zvySovat infla¢ni o¢ekavani.
Spotrebitelska inflace by méla byt do konce pristiho roku nizsi, nez bude ve druhém pololeti tohoto
roku. Prosté po lockdownu, jak ekonomika rychle naskocila, firmy zac¢aly dohanét vyrobu, poptavka
po surovinach vzrostla a to vytlac¢ilo ceny nahoru. Postupné by se to mélo normalizovat. Cilem CNB
je inflace 2 procenta. Mame vysledky,“ tvrdil tehdy Michl jako ¢len bankovni rady, ktery vytrvale
hlasoval proti zvySovani sazeb.

Mezinarodni ménovy fond zverejnil neddvno pravidelné hodnoceni ¢eské ekonomiky, kde se opét
pustil do vysky nasi inflace. Upozornil, Ze se nachdazi vysoko nad cilovou trovni dvou procent,

a doporucil dalsi zvySovani irokovych sazeb. Podle MMF je totiz kroceni vysoké inflace vice na misté
nez obava z oslabeni ekonomické aktivity. A pravé na duseni ekonomiky kvuli vy$sim sazbam

se centralni bankéri odvolavaji.

Podle Davida Marka, hlavniho ekonoma Deloitte a nyni také ekonomického poradce nové zvoleného
prezidenta, CNB uZ vice neZ ptl roku nedéld dobrou ménovou politiku. ,Plné souhlasim s ndzorem
Toméase Holuba, Marka Mory a Mezinarodniho ménového fondu, Ze zodpovédnéjsi by bylo hrat

na jistotu, tak abychom v dohledné dobé opravdu dosahli stabilni a nizké inflace pobliz inflacniho cile
dvou procent. CNB vsadila na jinou kartu a riskuje, Ze se to nepovede. Ono tedy je moZné, dokonce
snad i pravdépodobné, Ze se v dohledné dobé dostaneme k nizké inflaci i touto cestou. Ale riziko, ze
se to nepovede, je rozhodné vyssi, nez kdyby CNB v druhé poloviné lofiského roku pokracovala

se zvysovanim urokovych sazeb. To obménéna bankovni rada odmitla a podle mého nazoru tak
zbytecné riskuje jeden z pilitd makroekonomické stability Ceské ekonomiky. Tim je nizka inflace,”
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rekl v nedavném rozhovoru pro Tydenik Echo.

JInflace jednak ni¢i redlnou hodnotu Uspor, jednak ndm realné klesaji mzdy. A v posledku kvuli
obéma faktorim nam bezprecedentnim zplsobem klesd zivotni iroven. Pravé proto je ménova
politika vyclenéna, aby se vénovala vyhradné inflaci a nesledovala jiné makroekonomické ukazatele,
tvrdi Marek.

"

Jak také Marek pripomind, jedinym ,jestrabem“v bankovni radé, ktery by nebranil irokovou sazbu
dal zvysoval, je nyni Toma$ Holub. ,Ale ja to déleni na jestraby a holubice neberu. Clenové bankovni
rady by méli byt ne prislusnici jestrabi nebo holubi letky, v prvni radé to maji byt odbornici

s porozuménim pro ménovou politiku a dobrym odhadem ekonomického vyvoje, kteri pak podle toho
nastavuji urokové sazby. Praci centralniho bankére je udrzovat nizkou inflaci, tecka,” domniva

se ekonom.
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