Vyvoj cen komodit v zrcadle rozhodnuti CNB
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CESKO: Ceské narodni banka (CNB) jas4, Ze se ji podatilo zvysit zakladni irokovou sazbu na svém
poslednim zasedani na 5%. Naopak Evropska centralni banka (ECB) zatim zachovava klid a nechava
zékladni{ sazbu zhruba na nule. Pfitom v Cesku je podstatné vys$si inflace neZli ve statech Evropské
ménové unie (EMU), tedy v zemich platicich eurem.

Mné oviem pripadé souboj CNB s inflaci jako souboj samurajské jizdy s $ipy a otépy ve filmu
Posledni samuraj s moderni armadou, vybavenou kulomety.

CNB do toho jde se stejnym entusiasmem jako samurajské jizda, ale prehliZi to, co j& uZ tvrdim
dlouhé mésice, zZe inflace je k ndm vnesena.

Podivejme se v prilozené tabulce na porovnani cen zakladnich komodit k 31. 3. 2022 se stavem k 31.
3. 2021.

Pokud jde o energetické suroviny, je to dés a hriiza. Ropa meziro¢né vzrostla o 70%. Zemni plyn
vyskocil na konci brezna meziro¢né o vice nez 115%. To samozrejmeé tlaci nahoru i ceny elektrické
energie a tepla a velmi zésadnim zpusobem to za¢ind ovliviiovat hospodareni jednotlivych
domacnosti v EU (tedy kromé Madarska, které ma dlouhodobé smlouvy s Ruskem na odbér levného
zemniho plynu).

A to je$té nemusime byt s rustem cen u konce. Licitace evropskych lidra s Ruskem o platby

v rublech, je jen dalsim faktorem, ktery bude zvysovat ceny zemniho plynu. A Rusové budou trvat,
podle mého nazoru, nejen na platbach za ruble u ropy a plynu, ale také u dalSich klicovych komodit,
které se z Ruska vyvazeji. Mam na mysli nikl, palladium, platinu a dal$i primyslové kovy.

V zemédélskych produktech silné vyskocily ceny cukru a ceny kavy. Coz bylo zpusobeno zj. vinou
mrazu, které zasahly brazilské plantdze titiny a kavovniku.

Vaev/

Naopak, prekvapiveé nerostou ceny veprového masa. Pomérné malo (+13,7%) rostou ceny hovéziho
masa.

-

| nejmensi financéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Prosté, Ceska ekonomika bude pod obrovskym tlakem a tézko si umim predstavit situaci, ze by si
podnikatelsky sektor pujc¢oval Gvéry v Ceskych korunach za trokovou miru 6 ¢i 7%. Velké spoleCnosti
si mohou pujcovat penize v eurech, pokud také maji velké trzby v eurech. Malé a stredni firmy se ale
k Gvértm a k rozvoji svych investi¢nich planu jen tézko dostanou.
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Zapad, véetné ceskych politikli, by mél vyvinout tlak na ukonceni vélky na Ukrajiné. Zda se, ze
sankce uvalené na Rusko nejsou tim, co mélo vést ke kyzenému vysledku. Jesté pred par tydny
nékteri politici a tzv. politi¢ti analytici fantazirovali, Ze se Rusko konec¢né podari srazit na kolena,
blouznili o jeho bankrotu a kolapsu, ktery se nejen nedostavuje, ale ani se nedostavi. Zatim diky péci
predevsim administrativy Spojenych statl jsou sanovany finance Ukrajiny prakticky kazdy tyden
nemalymi ¢astkami, aby tato zemé mohla dél vést konflikt s Ruskem a vubec Zila.

Je potreba se vratit na zacatek, respektive pred zacatek konfliktu. Rusové chtéli, aby se Ukrajina,
s ohledem na zajiSténi ruské bezpecnosti, nestala clenem NATO. V ruské fantazii se mozna
opravnéné vyvolal dojem, Ze na Ukrajiné by vznikly zékladny, na nichz by Americané mohli umistit
své rakety s jadernymi hlavicemi namirené na Moskvu a Petrohrad. To by ve svych dusledcich
znamenalo, Ze by tyto rakety v pripadé konfliktu dolétly na obé velkomésta béhem nékolika malo
minut. A rusky raketovy systém by si mohli panové Putin a spol. nalozit.

Byla by to naruby stejna operace, jakou v roce 1962 provedli Castro s Chruscovem. Na Kubé se
tehdy objevily odpalovaci rampy pro sovétské rakety, namirené na americka velkomésta. Prezident
Kennedy tehdy musel balancovat na samém okraji III. svétové valky, aby Sovéty s jejich raketami

z Kuby vypudil. A Sovéti zase oplatkou dostali stazeni americkych raket z Turecka.

Vélka na Ukrajiné by méla byt ukoncena v zajmu vSech, protoze muze vést k recesi svétového
hospodarstvi. Méla by byt ukoncena co nejrychleji. Zda se vSak, ze Rusové budou pokracovat ve
valeCnych operacich na vychodé Ukrajiny az do chvile, kdy se jim podari zabrat celd uzemi
administrativnich jednotek Luhanské oblasti a Donécké oblasti. Poté budou ochotni uzavrit priméri a
vazné jednat. Muj odhad je, Ze to muze trvat jesté nékolik tydnu.

Vyvoj cen komodit k 31.3.2021, k 28.2.2022 a k 31.3.2022
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