Wall Street vyslala SOS signal - dolar uz
nebude vladnut dlho! Stephen Roach: ,,Pad
dolara pride v roku 2021!“

- CZ24 News | 6. srpna 2020

USA: O péde alebo dokonca krachu amerického dolara sa uz hovori davno. Takmer vSetky takéto
proroctvé vytvorili ekonémovia, finanénici a politici inych krajin. Séfovia amerického federéalneho
rezervného systému - americkej centralnej banky, ktora tlaci dolare, to vnimali ako pokusy
americkych nepriatelov premenit zelanie na realitu. Viera v dolar v samotnej Amerike bola
neotrasiteln, podobne ako ndboZensky fanatizmus. Ano, samozrejme, Amerika ekonomicky oslabuje,
to vSak neznamena, Ze oslabuje dolar.

Ako priklad mozno uviest britsku libru Sterlingov, ktora mala vo svete mien po celé storocCie az do
zacCiatku prvej svetovej vojny absolitny monopol. Vojna oslabila britsku libru a na menovom
horizonte zacala vychadzat nova hviezda - americky doléar. AvSak aj v obdobi medzi dvoma svetovymi
vojnami zostala britska libra ziadanou a vzniklo dvojvladie libry a dolara. Po druhej vojne sa upadok
britskej libry zrychlil, hoci aj dnes ma v MMF de jure status rezervnej meny (spolu s americkym
doldrom, eurom, japonskym jenom a ¢inskym juanom). V sucasnosti je podiel britskej libry na
celkovych devizovych rezervach vsetkych krajin sveta priblizne 3,8%, podiel Spojeného kralovstva na
svetovom HDP je rovnako na trovni 3,8%. Na zaklade tychto idajov sa dospelo k zaveru, Zze obdobie
prvilegovaného statusu britskej libry sa konci len teraz, po dvoch storoc¢iach od zaciatku svojho
vladnutia.

Robiac paralelu s britskou librou, americki ekonémovia a finan¢nici, upokojovali Ameriku: vraj, dolar
je vo faze zrelosti, nie v starobe a bude schopny vladnut viac ako jedno desatrocie.

Zivot vSak vnasa seridzne korektivy do takychto tvah. Finan¢nd kriza v rokoch 2007 - 2009 situéciu
vyrazne zmenila. Sucasna virusovo-hospodarska kriza urobila este radikalnejsSie

upravy. Zasiahla takmer vSetky krajiny, ale americké

hospodarstvo zasiahol COVID-19 najviac. Mnohé krajiny uz uverejnili ekonomické vysledky za
druhy stvrtrok 2020. A to je obraz, ktory sa vynara.

V Eurdpskej Unii bol stvrtroény pokles HDP v porovnani s prvym Stvrtrokom tohto roku 11,9% a v
porovnani s rovnakym (druhym) stvrtrokom minulého roka - 14,4%. Toto je rekord za Stvrtstorocie
dostupnych Statistik. Situdcia v eurozone je o nieco horsia. Prvy ukazovatel poklesu HDP je

12,1%; druhy - 15,0%. Lokomotiva eurépskeho hospodarstva - Nemecko - v druhom Stvrtroku kleslo
HDP v porovnani s prvym stvrtrokom o 11,7%. A tu st hlavni , hrdinovia“ II Stvrtroku (II Stvrtrok
2020 roku vo vztahu k I stvrtroku toho istého roku,%): Taliansko - 17,3; Francuzsko -

19,0; Spanielsko - 22,0. Va¢sina poprednych eurdpskych krajin sa vratila z hladiska HDP do
minulého storocia.

Obraz je hrozny. A v Spojenych statoch su vysledky druhého Stvrtroka eSte viac

katastrofalnejsie. Podla idajov Uradu ekonomickej analyzy (Ministerstvo obchodu USA) sa HDP USA
v druhom Stvrtroku 2020 medziro¢ne (v porovnani s druhym Stvrtrokom minulého roka) prepadol o
rekordnych 32,9%. V USA bol roény pokles HDP v druhom $tvrtroku viac ako dvakréat hlbsi, nez v EU
a eurozone.

K takému poklesu nedoslo za celd histériu $tatistickych pozorovani realizovanych Statistickym
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uradom USA od roku 1947. K uréitému oZiveniu americkej ekonomiky doslo v druhej polovici maja. V
Amerike dufajt, Ze hibka poklesu v III $tvrtroku bude medziroéne niZ$ia, ale nikto neocakéva
pozitivne tempo rastu do konca roka. Mnohi odbornici o¢akévaju, ze do konca roku 2020 bude
zaznamenany anti-rekord - maximalny pokles amerického HDP v celej historii Statistickych
pozorovani. Americki ekonémovia spatne rekonstruovali ukazovatel amerického HDP od zaciatku 20.
storocia. Podla tychto rekonstrukcii najhlbsi pokles HDP nastal v roku 1932 - 0 12,9%. Existuju
obavy, ze toto Cislo bude v roku 2020 prekrocené; sicasna hospodarska kriza v Amerike moze byt
najtazsia za viac ako storo¢nu historiu.

Popredné svetové centralne banky na zachranu svojich ekonomik zapli tlaciarenské stroje na plny
vykon. A kedZe americka ekonomika vykazala hlbsi prepad, nez eurdpska a japonskd, musi Federalny
rezervny systém vydat ovela vacsie objemy menovych produktov. Ak napriklad ECB od zaciatku roka
vliala do europskej ekonomiky 1,7 biliona EUR, tak Fed vlozil do americkej ekonomiky asi 3 biliony
dolarov. Ministerstvo financii USA nedavno oznamilo, Ze bude potrebovat dalsi 1 bilién. Tento bilién
bude samozrejme tlacit Fed. Zaciatkom leta 2020 bilancia Federalneho rezervného systému USA
prekrocila troven 7 bilionov USD. Matt Luzzetti, hlavny ekondm Deutsche Bank, predpoveda, ze s
takymi rozsahmi operécie na zdchranu amerického hospodarstva by sa bilancia amerického
federalneho rezervného systému mohla v nasledujucich 2 az 3 rokoch zvysit na 20 biliénov USD.

V sutazi o mnozstvo natlacenych penazi méa Fed teda pred vSetkymi poprednymi centralnymi
bankami naskok. Dosledkom toho je pokles amerického doldra voci euru a inym klicovym mendm, na
zaklade ktorych sa vypocitava index amerického dolara (spolu Sest mien). Vo vztahu k dolaru vSak
ceny periférnych mien (ktoré zahrnaju rusky rubel) nadalej klesaju (preskimanie dévodu tohto javu
je nad ramec tohto Clanku).

Pokles amerického doldra vocCi ostatnym rezervnym (kli¢ovym) menam je spojeny s rychlym rastom
cien zlata (dnes sa jeho cena blizi trovni 2 000 dolarov za trdjsku uncu) a hrozi americkej mene
vaznymi nasledkami. Niektori odbornici tvrdia, ze moze dojst k prudkému krachu dolara. Ini
predpovedaju jeho postupny pad. Tak ¢i onak, priznaky americkej menovej krizy dnes vidia aj

slepi. O krize zacali hovorit dokonca aj ti, ktori z pozicie svojej funkcie a postavenia tradiCne
vyvracali teoriu dolarovej krizy. Uvediem tri priklady.

V jlni vystupil v médiach znamy bankovy guru Stephen Roach. Je to muz Wall Streetu a Fedu: byvaly
vrcholovy manazér a hlavny ekondm poprednej americkej banky Morgan Stanley, byvaly
spolupracovnik analytickej divizie Federalneho rezervného systému USA, teraz veduci vedecky
pracovnik vyskumného centra v Jackson Institute of Global Affairs na Yalskej univerzite. Hla,

¢o povedal: ,Era ,prehnanych privilégii”” doldra ako hlavnej svetovej rezervnej meny sveta sa chyli
ku koncu. V 60. rokoch minulého storocia vtedajsi minister financii Francuzska Valéry Griscard
d’Estaing vymyslel tento termin (,prehnané privilégium“. - poznamka autora V. K.) hlavne kvéli
frustrdcii, stazujuc sa na USA, ktoré slobodne vyuzivali zvysok sveta, udrziavajic si neprimerane
vysoku zivotnu troven. Takmer 60 rokov sa svet stazoval, ale neurobil nic. Tieto dni st prec” .

V roku 2021, sa podla odhadov Roacha, dolar znehodnoti az 0 35% vo vztahu ku kosu mien krajin, s
ktorymi Spojené staty uskutoc¢nuji medzinarodny obchod. A tu je jeho eSte tvrdsi zaver: ,V roku
2021 pride pdd doldra”.

Druhy priklad sa tyka odhadov banky Goldman Sachs, ktora patri do “velkej pdtky’ Wall

Streetu. Analytici tejto banky vo svojom julovom prehlade tiez predpovedaji oslabenie dolara, o by
mohlo ukoncit jeho dominantné postavenie na svetovych menovych trhoch. Zaroven banka
predpoveda rychly rast cien zlata. Jeho cena sa uz teraz blizi k 2 000 dolarom za tréjsku

uncu. Goldman Sachs tvrdi, Zze do konca roka bude cena zlata najmenej 2 300 dolarov. Rast bude
pokracovat aj v budicom roku. Odporucania banky su velmi jednoduché - prejst z dolara na zlato



skor, ako bude neskoro. ,Zlato je mena poslednej instancie, najmd v podmienkach, podobnych
terajsim, ked'vliady oslabuju svoje fiatové meny a tlacia redlne trokové sadzby na rekordné minima“,
-napisal Jeffrey Currie a dalsi stratégovia spolocnosti Goldman Sachs, ktori sa domnievaju, ze v
stcasnosti “existuju skutocné obavy ohladne dlhovekosti amerického doldra ako rezervnej meny”.

Treti priklad sa tyka medzinarodnej ratingovej agentury Fitch, ktora vzdy oddane slizila majitelom
penazi, a vo svete financii poskytovala potrebné ratingy pre vSetko a vSetkych. 31. jula tato agenttra
zverejnila dalSie hodnotenie amerického uverového ratingu. Rating, je ako vzdy na najvyssej

urovni AAA. V tlacovej sprave agentury ¢itame Standardné znenie: vraj, k vysokému hodnoteniu
prispela ,strukturdlna sila amerického hospoddrstva, vysoky prijem na obyvatela (obyvatelstvo) a
dynamické obchodné prostredie”, ako aj rezervny status dolara, ktory zostdva dominantnou svetovou
menou.

Neobvyklou castou tlacovej spravy bol zaver o zhorsSeni vyhladu ratingu Spojenych Statov na
Jnegativny”. Prvykrat v histdrii ratingovej agentury sa takato formulacia objavila vo vztahu k
USA. Znali ludia ju prijali ako SOS signél. Toto je vyzva, aby sme dolar nezachranovali, ale sa ho
zbavili.
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