Z Berlina prichazi socialismus jak z praku.
Naplno proti zdi. Sichtarova vidi duvod k
obavam

- CZ24 News | 6. prosince 2021

CESKO: ,,Béhem funkéniho obdobi nové vlady s vysokou pravdépodobnosti dojde k navyseni
dalsich dani,” konstatuje pro ParlamentniListy.cz velmi znechucené reditelka analytickeé
spole¢nosti Next Finance Markéta Sichtarova. Do situace, kdy mame hlubsi schodek nez v
minulém roce, jsme se vsak podle jejiho minéni vibec nemuseli dostat, protoze prijmy
statniho rozpoctu mame letos vyssi nez loni. Drasticky ale narostly vydaje, rozhazelo se vic
verejnych penéz vybranych na danich a o tolik se jesté vic nafoukl verejny dluh.

Zpresnény odhad Ceského statistického uradu uvadi, ze domaci ekonomika vzrostla ve 3.
ctvrtleti oproti predchozimu ctvrtleti o 1,5 procenta a v meziro¢nim srovnani o 3,1
procenta. Jde tedy o mirné oziveni, ale HDP se i nadale nachazi pod arovnémi z roku 2019.
Kdy je muze prekonat a na ¢em to bude zaviset?

Ten rust na prvni pohled vypada pomérné impozantné, ale ve skutecnosti je dost mizerny, kdyz si
uvédomime, ze vlastné ekonomika roste z velmi nizkého zdkladu. A jak spravneé rikate, jesté jsme ani
predpoklady vychazeji z toho, Ze se na predpandemickou uroven s nasi zivotni rovni vratime uz v
prubéhu roku 2022.

Jenomze tyhle odhady vychazeji z predpokladu, Ze napriklad uz budou ¢ipy, nebudou nedostatkova
auta a podobné. A ja myslim, Ze tohle je prilis optimisticky predpoklad, kde je spiS prani otcem
myslenky. Takze ja oCekavam, ze se na Groven roku 2019 vratime az nékdy v priabéhu roku 2023.

Ve svém pravidelném stanovisku ke stavu verejnych financi konstatovala Narodni
rozpoctova rada, ze ke konsolidaci verejnych financi nebudou stacit jen opatreni na strané
vydaju, ale bude nutné i navysit prijmy, tedy dané. Jaké by to mély byt? A jak se s timto
doporucenim ma nova vlada Petra Fialy vyrovnat, kdyz strany této koalice - snad s vyjimkou
Piratu - slibovaly, ze je zvySovat nebudou?

Ano, i ja - velmi znechucena - konstatuji, Ze béhem funkcniho obdobi nové vlady s vysokou
pravdépodobnosti dojde k navyseni dalSich dani. Na otazku, jaké by to mély byt, odpovim, Ze zadné -
je totiz rozdil mezi tim, Ze se néco stane, a tim, ze by se néco mélo stat. Existuje ekonomicky
mnohem Cistsi a efektivnéjsi reseni, ale k nému vldda patrné nesdhne: Totiz razantni snizeni poctu
statnich zaméstnancd.

Ale vite, co je na tom nejhorsi? Ze v téhle situaci jsme viibec nemuseli byt! Schvalné si zkuste
odpovédét: Kdy maji verejné finance horsi predpoklady ke svému vyvoji, kdyz ekonomika roste, nebo
kdyz kles&? Kdyz se ji darti lip, nebo kdyz se ji dari har?
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| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Tak to je urcité vSem jasné. Kam tim mirite?

Samozrejme, ze kazdy si odpovi spravné: Verejné finance se vyvijeji lip, kdyZ se ekonomice dari. Za
prvé se vybere vic na danich, protoze lidé vic utraceji, plati tedy vic DPH, firmy maji vyssi zisky, plati
tedy vic na dani ze zisku, lidi je vic zaméstnanych, plati tedy vic na dani z prijmu fyzickych osob a tak
dal a dal. Za druhé kdyz se ekonomice dari, je méné nezaméstnanych, stat tedy nemusi platit tak
vysoké socidlni davky. Z obou stran, ze strany prijma i vydaju, maji tedy verejné finance lepsi pozici,
kdyZ se ekonomice dari.

A ted realita: Pied chvilkou jsme mluvili o tom, Ze letos se ndm dafi vic neZ loni, HDP roste. Clovék
tedy nemusi byt zrovna génius, aby vymyslel, Ze také verejnym financim by se mélo letos darit vic
nez loni. No - a ono je to presné opacné. Schodek ¢eského statniho rozpoctu ke konci listopadu
dosahl 401,5 miliard korun proti lonskému schodku 341,5 miliard.

Pritom jsme skute¢né méli letos vyssi prijmy statniho rozpoctu nez loni. Potud vSe odpovida tomu, co
by ¢lovék od lepsi hospodarské situace cekal. Vydaje ovSem letos drasticky prekonaly lonsky rok. A
ekonom k tomu nedokaze najit divod. V ¢em se nam letos darilo o tolik hur nez loni, ze jsme museli
rozhdzet vic verejnych penéz vybranych na danich a o tolik vic nafouknout verejny dluh? Jen jedinou
odpovéd muze ekonom najit: Bylo to zbyte¢né plytvéni vybranych dani.

I kdyz lkame nad vykonnosti nasi ekonomiky v poslednich dvou kalendarnich rocich, tak i
pres pandemii koronavinu se Cesko podle udajt ze Statistické ro¢enky 2021 loni priblizilo
prumérné urovni zemi EU. Hruby domaci produkt na obyvatele v parité kupni sily stoupl
loni na 94 procent EU z predchozich 92 procent. Dotahli jsme se tak na uroven Italie a
Bulharsku, kde ¢inila 55 procent pruméru EU, nejvy$si ma s 266 procenty Lucembursko.
Jak vypovidajici data to jsou?

CoZpak o to, statistiky a odpovidajici ta data jsou, nejsme Cina, abychom museli nas$i statistiku
zpochybniovat. Musime ji ale spravné interpretovat. Neni to tak, Ze my bychom na tom byli tak dobre
a ostatni zemé dohnali. Je to tak, Ze ostatni zemé byly protipandemickymi opatrenimi mnohdy
poskozeny jesté vic a jesté vic se propadly, a tim priblizily prumér za Evropskou unii bliz k nasi
urovni.

V souvislosti s rustem inflace jsem zaregistroval nékolik doporuceni na nakup
protiinflacnich statnich dluhopisu. Je to tedy momentalné nejatraktivnéjsi financni nastroj
na trhu? Jakou pomeérnou cast portfolia investora by v pripadeé jejich volby mély tyto

dluhopisy optimalné tvorit?

Takhle to formulovat nelze. Reknéme, Ze je to jeden ze zajimavych nastroji, ale fada investort
dokaze treba investicemi do nemovitosti nebo drahych kovi nebo do vlastni firmy a podnikani ziskat
vyss$i vynos nez s protiinflacnimi dluhopisy. A dotaz na to, kolik procent portfolia maji tyto dluhopisy
tvorit, také nelze zodpovédét pausalné, protoze k tomu bychom museli znat rizikovy profil investora.
Pro nékoho bude vhodné 50 procent, pro nékoho nula.
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Konkrétné k dluhopisu mohu rict toto: Ministerstvo financi nabizi dluhopisy, u kterych bude urok
stanoven na zakladé vyvoje inflace, respektive podle vyvoje spotrebitelskych cen. Navic veskeré
podléhaly 15procentni srazkové dani. Nicméné praveé tyto dluhopisy mohou reagovat na situaci, kdy
tempo inflace vyskocilo smérem nad 2 procenta. Vynos téchto dluhopist by tak mél byt vyssi, nez
nabizeji sporici ucty nebo zajisténé podilové fondy. Nevyhodou je ale prave to, ze vynos pokryje jen
inflaci a navic prakticky nic neprinasi. Nevyhoda je také v likvidnosti - penize neméate hned k
dispozici. Dluhopis je 6lety, ale kazdych 12 mésicti muzete vystoupit a investici zpenézit. V takovém
pripadé se vynos nekrati, na rozdil treba od stavebniho sporeni, kde v pripadé predcasného ukonceni
vracite statni podporu.

Dluhy ¢eskych domacnosti ke konci rijna dosahly 2,014 bilionu korun. Za rijen stouply o 17
miliard korun, proti lonskému rijnu vzrostly o 172,3 miliardy korun. Je to - treba i
vzhledem k inflaci - prirozeny vyvoj a da se povazovat za pozitivni, Ze tri ¢tvrtiny dluhu
domacnosti pripadaji na avéry na bydleni, a ne na to, aby se tzv. projedly?

Nerada v ekonomii pouzivam normativni vyrazy jako dobre, nebo Spatné. Dobie pro koho? A Spatné
pro koho? Ale reknéme, ze je to logicky vyvoj ze dvou davodu. Tim prvnim divodem je rostouci
inflace. Druhym diivodem je to, Ze vlada lidem rozdavé penize, které ale pri pomalu $lapajici
ekonomice lidé nejsou schopni utratit tak, jak by si predstavovali. Rozhodné ale z pohledu
domacnosti je dobre, ze tyto penize neprojedi a Ze je rozumneé investuji do realit. Na strané druhé ale
to také prave vede k vySroubovavani cen nemovitosti stéle vys...

Nova némecka vlada hodla prosazovat postupné vytvoreni evropského federalniho statu,
rozsirit vétsinové hlasovani v Radé EU, odbourat pravo narodniho veta a posilit Evropsky
parlament pravem zakonodarné iniciativy. Nékteré spolkové zemé vpoustéji do obchodu,
kulturnich ¢i fitness zarizeni jen ty, kteri se prokazi dokladem o bezinfekcnosti i o
ockovani. Nyni tento model bude platit celostatné. Koncici kanclérka Merkelova souhlasi s
pozadavkem svého nastupce Scholze, aby ockovani proti covidu bylo od unora v zemi
povinné. Vzpomnél jsem si na nazev knihy Zdenka Mlynare Mraz prichazi z Kremlu. Co
podle vas ted prichazi z Berlina?

Z Berlina prichazi socialismus jak z praku. Némecti kolegové maji sklony déjiny tak néjak pojimat
ode zdi je zdi.
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