Z dluhu se prosperita netvori a stokrat vam
mohou politici tvrdit opak. Kdo bude splacet
astronomickych 500 miliard Kc¢?
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CESKO: Z dluhti se prosperita netvori, bohatstvi vznika jediné z prace rukou a hlav
sikovnych lidi, kteri nevéri na Jeziska v podobé dluhi rozpusténych v inflaci, protoze moc dobre
védi, Ze na to nakonec doplati pravé oni sami.

Mozna jste o vikendu zaznamenali, ze komunisté se usnesli na podporeni navrhu vlady na
statni dluh ve vysi astronomickych 500 miliard K¢. Samozrejmeé si k tomu pridali své verejné,
ale urcité i neverejné podminky, mezi ty viditelné signdly pro voliCe patri napriklad podpora sestram
v socialnich sluzbach. Zni to moc hezky, sestry si penize urcité zaslouzi, ale chtéji i ony zadluzit
dosud nejvétsim schodkem statniho rozpoctu nejen své déti, ale mozna i své vnoucata?

Sucha ekonomicka teorie rika, ze statni dluh vznika v dusledku nepoméru mezi
rozpoctovymi prijmy a vydaji statu, tedy dlouhodobou kumulaci deficitnich statnich
rozpocti. Kolega ekonom Sevéik to trefné prirovnal k situaci, kdy rodi¢e koupi détem pod
stromecek autodrahu na pujcku, pak jesté pocitac, brusle a lyze, vSe opét na dluh. Tak vznikl dluh v
rodiné a stejné vznika i statu. PovSimnéte si, kvali jakému zbozi se rodina zadluzila, ano, jsou to
zbytné produkty a jesté v celkem velkém mnozstvi. Podobné se choval také stat, béhem let prosperity
nejen, ze v podstaté nakupoval pro urcité politické strany volice prostrednictvim libivého zvySovani
davek, ale neumoroval ani predchozi dluhy, naopak vytvarel vesele dalsi.

A jak stat resi svij dluh? V rodiné je to jednoduché, musite své zavazky splacet nebo se dostanete
do exekucni pasti. Stat si obvykle pijcuje na emisnim trhu vydanim dluhopist, a kdyz neni schopen
je splacet, vyda prosté dalsi dluhopisy az do té doby, kdy si to mize dovolit. Tedy do doby, kdy je na
financnich trzich poptavka po statnich obligacich. Pokud opét pouziji analogii s rodinou, je to jako,
kdybyste si na existujici dluh vzali dalsi ptijcku a tudiz dluhy v podstaté kumulovaly, ale neresili
jejich pri¢inu. A nemusite mit ekonomické vzdélani, pouhy zdravy selsky rozum staci ke zjisténi, ze
toto neni rozumné reseni.

Stat musi své dluhopisy také splacet, dokonce i s uroky, ale logickou ivahou dojdete k
tomu, Ze stat sam o sobé vlastné zadné penize nema, ty mu dodavame my jako

obcané. Takze za ucelem obsluhy statniho dluhu muze byt pouzito zvy$eni danového vynosu nebo
vytvoreni novych penéz. Oboji je pro ob¢ana bez osobnich dluht krajné nevyhodné, z vasi mzdy si
stat klidné vezme vic a jeSté vam pomoci zvySené inflace znehodnoti tspory plus zvysi vase vydaje na
zivot. Pravé kvuli relativni bezrizikovosti jsou statni dluhopisy popularni i mezi investory, stat je totiz
vzdy ochoten strcit ruku do kapes danového poplatnika.

Ekonom ve mné vola jesté po jednom mozném reseni statniho dluhu, a tim jsou uspory v
podobé snizeni statnich nakladu. Znate to opét z praxe rodiny, v pripadé, ze se nékdo zadluzi,
mél by omezit své vydaje, aby mohl splacet své zavazky. Jenze to je hodné nepopuldrni krok v nasi
narokové spolec¢nosti. Dovedete si predstavit, Zze premiér vystoupi a rekne: ,Od pristiho kvartalu
Setrime, takze zadné zbytecné davky v socialni oblasti, zddna podpora politickych a natlakovych
neziskovek, zestihleni stavu byrokracie bude samoziejmosti a veskeré investice statu budou pod
drobnohledem do posledniho halire.” Takhle néjak bych si to v idedlnim svété predstavoval, ale vim,
Ze realita bude odliSna a penize se budou rozhazovat nejvice tém, kteri si to nejhlasitéji vykrici.
Souhlasim s ekonomkou Sichtarovou, kterd tvrdi, Ze vét$i hotovost mezi lidmi sice zplsobi
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kratkodobé vyssi poptavku i nakopnuti celé ekonomiky, je to ale faleSny efekt a vSe se rozpusti jen a
pouze ve zvySené cenové hladine.

Durazné varuji i pred dalSim, zatim ne tolik markantnim nasledkem zvysené aktivity statu a
pumpovani nové vytisténych penéz do ekonomiky. Muze dojit k vytlaceni soukromych investic,
které jsou citlivé na zvySenou urokovou sazbu. A snizeni investic soukromych subjektli znamena
mimo jiné i horsi konkurenceschopnost na svétovych trzich a zpétné utlumeni vykonu ekonomiky.
Stat tedy sice bude investi¢né aktivni, ale celkovy efekt viibec nemusi byt pozitivni. Pokud bychom si
to prevedli opét do modelu nasi rodiny, tak si predstavte, ze se rozhodnou dluhy z vanocnich pujcek
resit opravou chodniku pred svym domem, i kdyZ jim mezi tim zatéka strechou dovnitr. Zda se vam
to absurdni? Ale presné toto udéla stat, sice se vSichni budou tvarit, ze chtéji investovat chytre a
nejdrive spravit tu pomyslnou strechu, ale vite, jak to nakonec konci, vladni investice v minulych
letech muzete dnes a denné zazit na ,funkcénich” silnicich nebo na ,pruzné a flexibilni“ spravé statu.

Prosté z dluhu se prosperita netvori a stokrat vam mohou nékteri politici tvrdit

opak. Prosperita a bohatstvi vznikaji jediné z prace rukou a hlav Sikovnych lidi, kteri nevéri na
Jeziska v podobé dluhti rozpusténych v inflaci, protoze moc dobre védi, Ze na to nakonec doplati
prave oni sami.
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