Za USA to pak zaplati cely svét. Zvesti o
dolaru a dluhu
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USA: Americka ratingova agentura Fitch snizila rating Spojenym statum. Co to znamena v
praxi? Dle investoru celkem nic. Miliardar Warren Buffet nakupuje americky statni dluh
nez se starat o rozdil mezi AAA a AA+.Podle ceského ekonoma Lukase Kovandy se jednalo o
vzkaz politikium, nikoliv investorum. A Buffet pry mezi radky rika, ze diky postaveni dolaru
si mohou Americané dovolit cokoliv a naklady ponesou jini. Sam dodava, ze to nemusi trvat
vécné.

Minuly tyden prestizni ratingova agentura Fitch snizila rating své domovské zemi, tedy
Spojenym stattim, z nejvy$siho mozného AAA na AA+. USA u ni maji nyni horsi rating nez napriklad
Australie, Dansko, Némecko, Nizozemi, Norsko, Svédsko, Singapur nebo Evropska unie. Pro
zajimavost, Ceska republika m4 rating AA- (tedy o dva stupné horsi) s negativnim vyhledem.

Ve zdlvodnovaci zpravé agentura uvadi, ze divodem je predpokladany fiskélni ipadek

v nasledujicich trech letech, vysoky a déle rostouci verejny dluh a oproti ostatnim také ,eroze
vladnuti“, ¢imz agentura narazi na pravidelné politické zaseky ohledné dluhového stropu, které se
vzdy vyresi na posledni chvili.

,Opakované souboje o dluhovy strop a jejich reSeni na posledni chvili podkopalo diivéru ve spravu
financi. Kromé toho, americka vlada postrada strednédoby plan, na rozdil od vétSiny sobé rovnych, a
sestavovani rozpoctu je slozité. Tyto faktory v kombinaci s ekonomickymi Soky, tlevami na danich a
novymi vydaji prispély k nartstu dluhu v poslednim desetileti. A navic, jen mélo se udélalo pro
vyreseni strednédobych problému jako rostouci cena socialniho zabezpeceni (duchody - pozn. red.) a
ceny zdravotnich programu vlady kvili stdrnouci populaci,” uvadi agentura.

Zaroven nepredpokladd, ze v predvolebnim a volebnim roce by se néco zménilo. Podle ni budou mit
v roce 2024 Spojené staty shodek rozpoctu 6,6 % HDP a v roce 2025 dokonce 6,9 % HDP. Pro
zajimavost, americké HDP je dle Svétové banky pul trilionu korun a podle dat z ¢ervna je jejich
zadluzeni vaci HDP 122,8 %. Agentura poukazuje na to, ze takové zadluzeni je skoro trikrat vy$si nez
u zbytku zemi hodnocenych AAA a vice nez dvakrat u téch hodnocenych AA.

Jak ale sama agentura pripomind, USA jsou velkd, rozvinuta a diverzifikovana ekonomika
s dynamickym podnikatelskym prostredim. A dolar je svétova rezervni ména. ,To dava vladé
vyjimecnou flexibilitu v moznostech financovani,” uvadi agentura.

Americka ministryné financi Janet Yellenova si stézuje, ze snizeni ratingu bylo ,naprosto
bezduvodné”, protoze pry ignoruje zlep$eni za vlady Joea Bidena a silu americké ekonomiky,
napriklad malou nezaméstnanost, inovace, jiz klesajici inflaci a dal$i rust. Agentura pry hodnotila
podle starych dat.

Dle Yellenové novy rating nic nezméni na tom, zZe americké dluhopisy jsou bezpecna a likvidni aktiva
a ze americka ekonomika je silna.

Miliardar Warren Buffet si ze zmény ratingu hlavu nedéla a nakoupil dalsi dluhopisy americké
vlady v hodnoté 10 miliard dolart. Jedina otdzka podle ného je, zda pristé nakoupi deset miliard ve



https://cz24.news/za-usa-to-pak-zaplati-cely-svet-zvesti-o-dolaru-a-dluhu/
https://cz24.news/za-usa-to-pak-zaplati-cely-svet-zvesti-o-dolaru-a-dluhu/
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-downgrades-united-states-long-term-ratings-to-aa-from-aaa-outlook-stable-01-08-2023
https://tradingeconomics.com/country-list/rating
https://www.reuters.com/markets/us/yellen-says-fitch-downgrade-entirely-unwarranted-amid-us-economic-strength-2023-08-02/
https://www.reuters.com/markets/us/yellen-says-fitch-downgrade-entirely-unwarranted-amid-us-economic-strength-2023-08-02/
https://edition.cnn.com/2023/08/03/business/warren-buffett-fitch-downgrade/index.html

dluhopisech na tfi nebo na Sest mésicu. To dava tusit, ze na Wall Street si ze zmény ratingu také
nedélaji starosti.

Ke snizeni ratingu se vyjadril také investor Peter Tchir. Kdyz ke snizeni doslo, rekl, ze ,investori
nekupuji dluhopisy podle ratingu”. Za svymi slovy si stoji. Mohl by pry zménit nazor, kdyby se néco
skute¢né zménilo. , Ale rozdil mezi AAA a AA+ se mi zda trividlni. Jasné BB a AA jsou rozdilné, ale co
je sakra ten rozdil mezi AAA a AA+? Mam na starost dilezitéjsi véci,” uvedl.

Podle ného se ratingové agentury snazi snizit objem dluhu, ktery je hodnoceny AAA, takZe snizuji
rating, kdyz mohou. Jediné prekvapeni pro ného je, ze trvalo tak dlouho, nez néjaka dalsi agentura
nasledovala Standard&Poor’s, ktera snizila rating USA uz v roce 2011.

Ani s odtivodnénim nemé Tchir zadny problém. Poukazuje na to, Ze Spojené staty se zmeénily ze
zemé, kterd se do dluhu propadala jen v krizi, na zemi, ktera ma deficit, at uz je krize nebo
ekonomicky boom. A politici jen velmi lehce predstiraji, ze jim dluh déla starosti. Naposledy byl
americky rozpocet schvalen vcCas v roce 1996. ,Nejsem expert, ale to nezni uplné dobre,” soudi Tchir
a dodé4va, e Washington se chové jako starovéky Rim, tedy dava ,chléb a hry” za penize, které
nema.

Neustalé flirtovani s prekrocenim dluhového stropu a naslednou aktivaci dluhové brzdy se také
investorovi nezamlouva jako chovani zemé, kterd by méla mit nejvyssi rating. Nechape, jak mohou
byt zékony, které posunou vydaje nad tento strop, vubec schvéleny.

Snizeni ratingu okomentoval také hlavni ekonom Trinity Bank Lukas Kovanda. Reaguje na slova
Warrena Buffeta: ,Investor je tedy evidentné presvédcCeny - jako mnozi jini -, Ze Spojenym statum
zkratka bankrot nehrozi ani v tom nejzlejsSim snu, nebot ,vSemocny dolar’ jim poskytuje supervyhodu,
jakou zadna jina zemé Ci ekonomika svéta nema. Tato supervyhoda tkvi v tom, Ze dolar, predstavujici
globdlni rezervni ménu ¢islo jedna, umoznuje USA i sebehlubsi zadluzeni nakonec resit - lidové
receno - tiskem novym penéz.

Role dolaru coby svétové rezervni mény cCislo jedna pak zajisti, Ze nutné inflacni naklady takového
tisténi neponesou jen Spojené staty samotné, nybrz cely svét. Buffett vlastné mezi radky pravi, Ze
USA se jako jedind ekonomika svéta mohou zadluzovat, v zasadé jak se jim zamane, pricemz dojde-li
na nejhorsi, o inflacni naklady takového tiSténi se podéli s celym svétem. To je ona supervyhoda:
Dolar Ameri¢anim umoziuje pujcovat si na své potreby, ale pokud by to jednou snad uz neutahli,
zatdhne to cely svét.”

I kdyz americti investori se o snizeni ratingu nestaraji, podle Kovandy neni tplné dobré ho
bagatelizovat. , Vzdyt zhorseni ratingu dluhu USA v podéni Standard & Poor’s se pred 12 lety zrejmé
alespon z jisté ¢asti podilelo na ukonceni dlouhodobé vysoce priznivého naladéni mezinarodnich
investort vii¢i americké vladé a jejim dluhopistim,” pripomina.

A vyjadril se i k postaveni dolaru. ,Za soucasnou ,vSemocnosti dolaru’, za onou supervyhodou, stoji i
rozpoCtové obezretnost a primérenost celych dlouhych predchozich generaci politika v USA. Pokud
USA a jejich vrcholni politici jednou nechtgji prijit o své historicky ziskané privilegium ,nejtvrdsi
mény’, méli by na predeslé generace svych politickych reprezentantl zacit zase rychle navazovat.
Zhorseni ratingu v podani Fitche je tak mnohem spiSe vzkaz politikim. Je to mnohem spiSe vzkaz
politicky nez ekonomicky.“

Postaveni dolaru jako svétové rezervni mény skuteéné nemusi byt vécné. Spekuluje se, ze
naplni nadchézejiciho summitu zemi BRICS v Johannesburgu bude ustanoveni nového zpusobu
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obchodniho vyrovnani, které by se obeslo bez dolaru a bylo by zaloZeno na zlatu.
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