Zacatek konce soucasneho menoveho rezimu
a novy menovy rad
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Byvaly vedouci predstavitel Federalniho rezervniho systému a ministerstva financi a nyni stratég
kratkodobych sazeb Credit Suisse Zoltan Pozsar nedavno rekl, ze USA jsou v soucasné dobé v krizi,
ktera vede k novému ménovému radu.

S ohledem na geopoliticky vyvoj je oblast digitalnich aktiv stale atraktivnéjsi. Pro nékoho je to
obchazeni sankci, pro jiného cesta k zachrané tspor a prosta vira v budouci zavazné zmény ve svété
financi v kontextu jeho decentralizace a svobody. Co se pak stane s dolarem?

Zoltan Pozsar, byvaly vedouci predstavitel Federalniho rezervniho systému a ministerstva financi a
nyni stratég kratkodobych sazeb Credit Suisse, nedavno rekl, ze USA jsou v soucasné dobé v krizi,
ktera vede k novému ménovému radu, ktery nakonec oslabi dolar a povede k vyssi inflaci v
zapadnich zemich. “Tato krize se nepodobd nicemu, co jsme videéli od doby, kdy prezident [Richard]
Nixon v roce 1971 pozastavil kryti dolaru zlatem,” napsal Pozar.

Dohoda z Bretton Woods, ktera byla vyjednana mezi 44 zemémi, nabizela zlato jako zéstavu za
americky dolar, na ktery byly poté navazany dalsi mény. Tato struktura se zacala rozpadat v 60.
letech, kdy se obchodni deficit USA stal prilis velkym na to, aby byl ignorovan, a v roce 1971 se zcela
zhroutil.
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| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Nyni je dolar kryt pouze cennymi papiry, které vlada USA nema ¢as vytisknout a vydat. Pozsar
poznamenava, ze toto schéma prestava normalné fungovat, ¢imz oznamuje zacatek konce
souc¢asného ménového rezimu. Dal$im divodem kolapsu sou¢asného ménového systému je zmrazeni
ruskych zlatych a devizovych rezerv zemémi G7 po zahdjeni vojenské operace na uzemi Ukrajiny. To,
co bylo drive povazovano za bezrizikové, jiz neplati. Témér neexistujici kreditni riziko bylo okamzité
nahrazeno velmi redlnym rizikem konfiskace majetku - stejné jako odmitnuti Ruské federace zaplatit
své dluhové zavazky, coz muze vést k dalsimu nesplaceni. VSe se dozvime v poloviné dubna.

Pozsar také poznamenéva, Ze to, co se stalo, samoziejmé nezistalo bez povsimnuti Ciny. V soucasné
dobé ¢eli Cinska lidova banka dvéma alternativam, jak ochrénit své z4jmy: bud prodat statni
dluhopisy na nakup ruskych komodit, nebo provést vlastni kvantitativni uvolnovani, tedy vytisknout
dostatek jiant, abyste mohli snadno nakoupit co nejvice surovin dle potreby. Pozsar o¢ekava, ze oba
scénare znamenaji vyssi inflaci na zapadé, ze které se uz mnohym toci hlava.
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Riziko rostouci inflace ovliviuje také americky dolar, po kterém je v posledni dobé stale vétsi
poptavka. OCekavani agresivnéjsi politiky Federalniho rezervniho systému muze vést k dalSimu
posileni dolaru vici rizikovym aktivim.

Jeden ze zakladnich scénara nedavno sdilela ABN Amro Bank NV. Podle ekonomu v blizké
budoucnosti euro vii¢i americkému dolaru klesne k parité nebo jesté nize. Pokles evropskych mén,
véetné eura, Svédské koruny a polského zlotého, bude podle Georgette Boeleové, ktera se vénuje
ménové strategii nizozemského véritele, pokraCovat. Fyzické naruseni dodavek klicovych komodit se
v nadchazejicich mésicich zhorsi, neimérné zasahne ekonomiku eurozény a oddali zprisnéni
Evropskeé centrédlni banky, uvedla.

“Oc¢ekéavame rust negativniho sentimentu investortt v budoucnu,” uvedla v poznamce. “Kdyz dojde k
panice na trhu, porostou pouze bezpecné mény.”

Boele véri, Ze japonsky jen a americky dolar porostou lépe a $vycarsky frank poroste hur. V

negativnéjSim scénari by se sménny kurz eura k dolaru mohl priblizit historickému minimu pod 0,83,
uvedla.
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