Zadluzeni statu v tuto chvili uz vuibec neni
legrace. Markéta Sichtarova varuje: Uz to
ublizuje lidem!

- CZ24 News | 6. brezna 2023

CESKO: Rekordni iinorovy schodek jesté vice prispél k tomu, ze zadluZeni statu uz v tuto
chvili neni vilbec legrace. Jeho narust vyrazné nabral rychlost, a tento trend bude hodné
tézké, ne-li s tradicné populistickymi vladami posledni doby nemozné, zastavit. Ale to
zadluzeni ceské ekonomice a vSem lidem znacné ublizuje. ,, Zahranicni spekulanti ve velkém
nakupuji Ceské statni dluhopisy a cerpaji z nich vysoky vynos. Jinymi slovy, stat z vas zdima
dané, aby z nich zaplatil zahrani¢nim spekulantum vysoké uroky ze statniho dluhu,” rika
pro ParlamentniListy.cz Markéta Sichtarova.

Unorové hospodareni statniho rozpoctu je tradi¢né vyrazné deficitni. Takto okomentoval
ministr financi Zbynék Stanjura skutecnost, Zze schodek ¢inil v inoru 119,7 miliardy korun,

proti lonsku tak byl vyssi o 74,4 miliardy. Co byste k tomu rekla vy, a nestavi tento vysledek
planovany rocni deficit 295 miliard zcela mimo realitu?

Zadluzeni statu uz v tuto chvili viibec neni legrace. Narust zadluzeni vyrazné nabral rychlost, a to
znamena, ze tento trend bude hodné tézké, ne-li s tradicné populistickymi vladami posledni doby
nemozné, zastavit. Jenomze tohle zadluzeni uz v tuto chvili ¢eské ekonomice a vSem lidem znacné
ublizuje.

Vsimli jste si kuprikladu, jak vyrazné posiluje ¢eska koruna? Jisté jste slyseli o tom, Ze ekonomové
tvrdi, ze je mnohem silnéjsi, nez odpovida kondici ceské ekonomiky... A vite, pro¢ tomu tak je?
ProtoZe tu mame kombinaci dvou véci: Minimalni kurzové riziko kvili pfipravenosti CNB na
intervence - a velmi vysoké uroceni statnich dluhopisu. A to vede k ¢emu? To vede k tomu, ze
zahranicni spekulanti ve velkém nakupuji ceské statni dluhopisy a Cerpaji z nich vysoky vynos. Jinymi
slovy, stat z vas zdiméa dané, aby z nich potom zaplatil zahrani¢nim spekulantim vysoké uroky ze
statniho dluhu... To je jen jeden z mnoha prikladd, jak toto vysoké zadluzeni ochuzuje Ceskou
ekonomiku, v podobném duchu a s mnoha dalSimi ilustrativnimi priklady bychom mohli pokracovat
jesté dlouho.

Zminim ale jeSté alespon jeden priklad, jak vysoké zadluzeni ublizuje a je naprosto
kontraproduktivni. Schodek statniho rozpoctu neni vlastné ni¢im jinym nez rozdilem mezi tim, co

z vas stat vyzdima na danich, a tim, co utrati (za dachody, socidlni davky, platy statnich
zaméstnancu, ale treba také za mraky nesmyslnych dotaci). Jinymi slovy, jsou to vlastné penize
napumpované do obéhu nad ramec toho, co se skutecné v ekonomice vyprodukuje. Stat pusti skrze
schodek do obéhu vic penéz, nez z obéhu odCerpal. A to je preci podstata inflace! A vSichni snad uz
dneska chéapou, ze kvuli inflaci chudneme. Takze vlastné schodek rozpoctu je jednim ze zdroju
naseho chudnuti.

Chépete uz, pro¢ je rostouci schodek tak ni¢ivy? M4 primy dopad na kazdého jednotlivce. Cim vétsi
schodek, tim rychlejsi chudnuti zemé.

Nejhlubsi inorovy deficit od vzniku Ceské republiky nenechal v klidu ani byvalého ministra
financi. ,Zda vybere stat tu zatacku? Stat snadno, tak tézkeé to zas neni. Ti, kteri dnes ten
stat ridi, na to ale nemaji ani odvahu, ani odbornou kompetenci. Bud se vzpamatuji, nebo k
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nim musime najit alternativu,” sdélil Miroslav Kalousek. Ale copak k nim lze najit
alternativu, kdyz vétSinu 108 poslancu jim nikdo jesté dva a pul roku nesebere? A
vzpamatovat se mohou jediné tak, ze naberou odvahu a odbornou kompetenci. Muze se jim
to podarit?

A kdyby byly volby ted - co by se zménilo? Jaka by byla varianta? Ukazte mi jedinou parlamentni
stranu, kterd zveda hlas proti zadluzovani a mysli to vazné! A kolik voli¢u myslite, ze to mysli se
zadluzovanim statu vazné? Vzdyt to by znamenalo sahnout lidem na davky a na dotace, a propustit
statni aredniky. Uz vidim ty stavky a demonstrace.

A Ze by soucasna vlada nabrala odbornou kompetentnost? Smésna predstava. Kde asi by ji méla
nabrat? A jakou by méla motivaci? Daleko vyhodnéjsi pro vladu je preci sedét na velkém baliku
penéz nez na malém. Z vétsiho baliku se odklani 1épe nez z malého, to vi uplné kazdy statni urednik.
To je zacarovany kruh - nabirate stale vic statnich Gredniki, z nichz vSichni chtéji vétsi rozpocet,
takze je vétsi motivace nabirat vice statnich uredniki, z nichz kazdy chce vétsi rozpocet... a tak dal.
Jsme uz na cesté, ze které neni odbocky, dokud nenarazi do zdi.

Trochu optimismu nalil prezident Hospodarské komory Vladimir Dlouhy, kdyz prohlasil, ze
ekonomice se letos nebude darit az tak spatné, jak mnozi predpovidali. Vychazel z nové
prognozy Hospodarské komory, podle niz po letosni stagnaci dojde v roce 2024 k
vyraznému oziveni ceské ekonomiky. V pristim roce hruby domaci produkt vzroste o 2,8 %.
Prumérna mzda po ocisténi od vlivu inflace sice i letos klesne, v roce 2024 uz ale realné

priznivy vyvoj?

Ja myslim, Ze je ta prognéza malinko nadhodnocenad, ale ne moc. Podle mne se podcenuje niciva sila
inflace. Myslim, zZe inflace bude vyssi, nez se dnes ¢ekd, coz také povede k rychlejSimu chudnuti
spotrebiteld, a tedy k razantnéjSimu snizeni jejich utrat - coz se zase zpétné projevi i ve vykonnosti
prumyslu a dal$ich odvétvi.

V uvodni odpovédi jste zminila posilovani ceské koruny. Toto utery ceska ména poprvé od
¢ervence 2008 posilila pod 23,50 CZK/EUR. Jde pouze o kombinaci téch dvou faktoru, o
nichz jste hovorila?

Jde o to, Ze Ceské narodni banka se rozhodla bojovat proti vysoké inflaci hlavné skrze kurz ¢eské
koruny. Ma k dispozici dva rychle t¢inné mechanismy: ZvySovat Grokové sazby a posilovat kurz
koruny. Ten prvni uZ vyuZila na maximum. Sice slychavame, Ze by CNB méla zvysit Girokové sazby
jesté vic, aby inflaci srazila, ale ja s tim nesouhlasim - Grokové sazby uz jsou tak vysoké, ze jejich
dalsi zvySeni uz by patrné mélo skoro nulovy efekt. Pokud pro nékoho je prijatelné a nutné vzit si
uver za 7 %, je pro néj nejspis zrovna tak prijatelné a nutné vzit si ivér za 8 %. A sotva se najde
nékdo, kdo by pri téchto ¢islech jesté v cené Gvért rozliSoval natolik, aby to zménilo jeho uvérové
chovani. Rozhodné takovych lidi a firem neni tolik, aby to inflaci vytrhlo. Ale kurz koruny zleviuje
vSechno dovazené zbozi. A to inflaci naopak vytrhne.

Dobte tedy, vezméme jako fakt, Ze CNB se rozhodla ovliviiovat inflaci v tuto chvili uz hlavné skrze
kurz. Aby toho dosdhla, zacala intervenovat na podporu ¢eské koruny. Financ¢ni trh tak néjak vycitil,
Ze hranice pro zahajeni intervenci patrné lezi nékde kolem 24,50 CZK/EUR. Tedy kdyby koruna
oslabila nad tuto tiroven, nejspi$ by CNB zacala intervenovat. Neni to sice oficidlni, ale je to velmi
dobte napozorovano. Pritom CNB m4 k dispozici celkem dost velké devizové rezervy, které si
natlakovala pri zhruba ¢tyrletém intervencnim rezimu pred par lety, aby intervenovat vydrzela dost
dlouho.



A co to znamena: Koruna ma prakticky zamezeno oslabovani. Bylo tedy zruSeno riziko oslabeni nad
urcitou uroven. Ale soucasné koruna mize hypoteticky neomezené posilovat. A do toho je tiro¢ena
sedmi procenty. To zni z pohledu (nejen) zahrani¢niho spekulanta jako jackpot. Mate prakticky
jistych 7 % pri skoro nulovém kurzovém riziku. Kde tohle dneska najdete? A zdhada penéz
plynoucich do koruny je vyresena. Jistéze tohle pripomina spekulativni cenovou bublinu. Az na to, ze
u klasické cenové bubliny nevite dne a hodiny, kdy praskne. Pokud praskne korunova bublina,
koruna oslabi... maximalné na 24,50 CZK/EUR, kde ji centralni banka podrzi.

A jak je to tedy s témi predpovédmi ohledné oslabeni koruny? Souhlasime s nimi, jak uz jsme ostatné
psali v nasi mimoradné analyze na toto téma. Jen nemusi prijit tak rychle, jak by se z komentaru ve
verejném prostoru mohlo zdat. Ale je tu jeden rizikovy faktor, ktery by mohl oslabovani koruny
spustit. A ten faktor se jmenuje repatriace zisku.

Jakmile prijde obdobi, kdy velké ¢eské firmy pod zahranicnim kapitdlem za¢nou stahovat dividendy
svym matkam, projevi se to technicky vzato poptavkou po eurech a vyprodejem korun. A to ve
velkych rddech minimalné desitek miliard. Toto obdobi prich&zi obvykle plus minus kolem dubna. To
by mohlo oslabeni koruny spustit.

A jesté zminim jeden faktor, ktery by mohl hypoteticky korunu oslabit: Totiz pokud se zacne
diskutovat odvolani guvernéra kvuli jeho chybéjici bezpec¢nostni provérce na nejvyssi stupen.

Némecko a Italie, tedy prvni a treti nejvétsi ekonomika EU, se postavily proti planu Bruselu
na zakaz prodeje aut se spalovacim motorem, ktery ma platit od roku 2035. Duvodem maji
byt obavy z konkurence ¢inskych elektroaut, ktera by mohla zaplavit jednotny trh EU. Kdo
muze mit ve stretu kapitalistického pohledu na véc a direktivniho rizeni z Bruselu nakonec
navrch?

Trh si nakonec vzdy najde cesticku, takze nakonec samozrejmé kapitalisticky trzni pohled. To je
nevyhnutelné, to je zadkonitost. Jsem vazné rada, ze Némci uz zatahli za zachrannou brzdu, ale
netroufam si odhadnout, zda tuhle jednu bitvu vyhraji, ackoliv nepochybuji o tom, Ze to bude trh, kdo
jednou vyhraje celou valku. Nevyhnutelné je to proto, ze socialisticky, kolektivisticky pohled Bruselu
prinasi chudobu, a chudoba oslabuje, takze nakonec chudoba je vzdy odsouzena ve valce k prohre.
Ale nez se tak stane, muze mit jesté velmi dlouho navrch Brusel.

Vladni koalice uvazuje o tom, Ze by jak novy prezident, tak jeho predchudci, kteri pobiraji
pravidelnou mésic¢ni rentu, méli platit odvody na socialni a zdravotni pojisténi. Eliminace
nékterych danovych vyjimek ma byt soucasti asporného balicku, ktery chce vlada letos
prosadit a snizit tak strukturalni schodek rozpoctu o 70 miliard korun. Je dobré zrusit i
tuto danovou vyjimku se zanedbatelnym prinosem pro statni pokladnu a alespon trochu
ubrat i dvéma poslednim prezidentim, kteri vladé Petra Fialy rozhodné naklonéni nejsou?

Pripada mi to spis jak osobni msta. Je to populismus par excellence. V zadsadé mi to nevadi, pro¢ by
byvali prezidenti nemohli platit zdravotni a socialni, koneckonct stejné jsou v duchodovém véku,
takze to je spis takové rec¢nické cviCeni. Ale co mi na tom vadji, je to odvadéni pozornosti: Nelaska
verejnosti k prezidentum je dobry hromosvod, kam obratit pozornost tfeba od dichodu a od toho, jak
vysoké méame schodky statnich rozpocta. A povSimnéte si jesté druhé véci: Zase to jediné mysleni,
kterého je stat schopen, je, jak dostat do rozpoctu vic penéz. Pritom ja neustaté vysvétluju, ze v tom
viubec problém neni, naopak. Problém je v tom, jak z rozpoc¢tu vydavat méné penéz.

ZDRO]
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