Zapad na Rusko uvalil financni sankce, které
by se libily Svejkovi
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EU/USA/RUSKO: V posledni vétsi eskalaci v sobotu v noci evropské zemé spolu s USA vydaly
spolecné prohlaseni, v némz oznamuji nasledujici restriktivni ekonomicka opatreni.

1. Zavazek zajistit, ze ,vybrané ruské banky” budou vyrazeny z komunikacniho systému SWIFT:
,Tim se zajisti, aby tyto banky byly odpojeny od mezinarodniho finan¢niho systému, a poskodi
se jejich schopnost pro globélni operace.”

2. Zavazek uvalit ,restriktivni opatreni, ktera zabrani Ruské centralni bance rozmistit své
mezinarodni rezervy zpusobem, ktery podvrati dopady sankci.”

3. Zéavazek ,jednat proti lidem a subjektiim, které zarizuji valku na Ukrajiné” prijetim opatreni
k omezeni prodeju ob¢anstvi, tzv. zlaté pasy, které dovoluji bohatym Rustim napojenym na
ruskou vladu ziskat obcanstvi.

4. Zavazek spustit ,transatlantickou ukolovou skupinu, ktera zajisti efektivni realizaci nasSich
financnich sankci identifikaci a zmrazenim aktiv sankcionovanych osob a spolecnosti, které
existuji v ramci nasi jurisdikce.”

5. Vystupnovat koordinaci soucCinnosti boje proti dezinformacim a dalSim formam hybridni valky.

Predsedkyné Evropské komise Ursula von der Leyen provedla dalsi rozklad nasledné.

Zaprvé jsme se zavazali zajistit, aby ze SWIFTU byl odstranén urcity pocet ruskych bank. To jim
znemozni provadét celosvétové operace a v podstaté to Rusku zablokuje jeho exporty a importy.

A nakonec zapracujeme na tom, abychom ruskym oligarchum zakézali pouzivat svych finan¢nich
aktiv na nasich trzich.

Putin se vydal na cestu s cilem zni¢it Ukrajinu.

Celé prohlaseni lze nalézt zde. Neni bezprostredné jasné, které jsou ty ,vybrané ruské banky”“ nebo
jaka ,,omezujici opatreni” budou prijata proti centralni bance. Rovnéz se dopodrobna nepopisuje, zda
se zastavi platby ropy a plynu (podle domaciho experta Bloomberg Javiera Blase, je odpovéd ne).

| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Jak Blas dale uvadél, tak némecka vlada pred nékolika dny rekla, ze zakaz postihne jen ty ruské
banky, na které sankce uz davno jsou, jinymi slovy, je to uplné bezzubé a postihuje to pouze banky,
které uz pod sankcemi byly, jen jinymi opatfenimi. Rovnéz to znamena, ze opatteni SWIFT byla
prijata pouze k ukojeni hnévu populistl na tim, Zze zadna SWIFT opatieni nejsou.
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Rovnéz to znamenad, Ze jedinym opatrenim se skutecnym dopadem jsou sankce na ruskou centralni
banku, ktera vSak nejspi$ tuto moznost predpokladala a vybudovala si uz dostate¢ny rezervni fond,
aby ustéla i ty nejtvrdsi sankce, at sama nebo za pomoci Pekingu. Samozrejmé, Ze to muze prijit jako
prekvapeni, z ¢ehoz plyne nadéje Bilého domu, ktery prohlasil, Ze ,kdyz rubl ztrati podporu Ruské
centralni banky zdrcené sankcemi na ni uvalenymi, tak se rubl zhrouti volnym padem.“

»Sankce proti centralni bance jsou poslednim krokem,“ ekl Bloomberg veteran ruského
bankovnictvi a byvaly mistopredseda centralni banky Oleg Vjugin. ,Je to vzorec, ktery vyzkouseli v
franu, coz zpocéatku zplsobilo hlubsi propad ekonomiky, vyroby a pifjmi domécnosti. Pak se ale
zemé zacCala prizpusobovat a vytvorila si sva vlastni usporadani s témi, kdo souhlasili se spolupraci s

“«

ni.

Jak Bloomberg dale uvadi, tak plné blokujici sankce proti urcitym ruskym bankam by takovym
ruskym bankam uz ted mély dusit jejich schopnosti vést platby v dolarech s americkymi protéjsky, i
kdyz jim zustane pristup ke globalni komunikac¢ni sluzbé.

Banky se ale mohou pri odesilani platebnich pokynt uchylit k alternativnim systémuam a dokonce
komunikovat emailem, rekla Julia Friedlander, vedouci odbornice Atlantické rady.

Stejné je to ale jako ,kopnuti do Simpanu,“ rekla. , Transakce s Ruskem budou pomale;jsi a drazsi.
Nahlé odriznuti by pro korporace a banky rovnéz spoustu soucasnych aktiv mohlo vystrcit do
Skarpy.”

Co se tyce zacileni na konkrétni osoby, tak Bidenova administrativa idajné oznamila, ze ty
Transatlantické ukolové sily ,vyCenichaji a zmrazi aktiva“ ruskych spoleCnosti a oligarchu vcetné
Ljacht, rezidenci a dal$ich nekale nahrabanych majetki, které najdeme a zmrazime. "

Rusko v reakci na tato opatreni bude potrebovat promluvit ke svému obyvatelstvu, aby zajistilo
finan¢ni stabilitu a v pondéli nevypukly vybérové bankovni paniky, jinak to miize mit na ruskou
ekonomiku devastujici disledky. Rovnéz ocekavejte, Ze penézni alternativy, jako zlato a bitcoiny
vyleti vySe, nebot u Rusl po nich bude shanka k premisténi jejich uspor.

Zpravy ze starsSich aktualizaci

Po tlaku od sevreného Siku Zapadnich zemi se i ta hrstka evropskych brzd - tj. téch, co nejvice na
Rusku zavisli v dodavkach energii a pokracujicich kapitalovych toku, jako jsou Némecko, Madarsko,
Itlie a Kypr - kteri odmitali vylouc¢eni Ruska ze systému elektronického vyrovnavani plateb SWIFT -
se vsichni kromé jednoho podvolili a vycouvali z namitek.

Pres noc se k rostoucimu stadu usilujicich o vykopnuti Ruska z Celosvétové spolecnosti pro
mezibankovni financ¢ni telekomunikace (SWIFT), tj. z globalniho bankovniho systému, pridala Itdlie,
kdy tyto usiluji o jeho potrestani za invazi na Ukrajinu, pricemz Evropska unie zvazuje dopad takové
akce. V sobotu také polsky ministersky predseda rekl, Ze znovu promluvil se svymi madarskym
protéjSkem Viktorem Orbanem, ktery jej ujistil o podpore Budapesti pro dalekosahlé sankce proti
Rusku.

»Dnes jsem opét mluvil s madarskym ministerskym predsedou. Viktor Orban mé opét ujistil o
podpore dalekosahlych sankci namirenych proti Rusku. Také vCetné blokovani systému SWIFT,”
napsal na Twitter Mateusz Morawiecky.

Také mistopredseda vlady Pawel Jablonski v sobotu rekl, Ze mluvil s madarskou velvyslankyni Orsolyi
Zsuzsannou Kovacs a ze ,Madarsko nebude zadné sankce na Rusko blokovat, také véetné dotycného
systému SWIFT.”



Mezitim ukrajinsky ministr zahranic¢i Dmytro Kuleba v sobotu rekl, Zze Kypr, o némz se myslelo, Ze
bude tomuto kroku vzdorovat, potvrdil, Ze krok na stazeni Ruska ze SWIFT blokovat nebude.

Nakonec Bloomberg hlasi, ze Némecko ,obratilo ve své roky trvajici politice” a souhlasilo, ze Kyjevu
posle zbrané a ,bude hledat zpusoby*“ jak Rusko odpojit od finan¢niho komunikacniho systému
SWIFT, coz ma vSak jesté daleko k souhlasu o vylouc¢eni Ruska.

Némecka vlada v sobotnim prohléseni rekla, ze odsouhlasila dodavku 400 v Némecku vyrobenych
granatu s raketovym pohonem Ukrajiné pres Holandsko spolu s 14 obrnénymi transportéry a také
1000 protitankovych zbrani a 500 raket Stinger. Rovnéz pres Polsko na Ukrajinu posle 10 000 tun
paliva. Dalsi dodavky na Ukrajinu se v soucasnosti uvazuji, rekl.

,Po tom nestoudném utoku Ruska se Ukrajina musi mit moznost branit,” prohlasili v emailovém
prohldseni némecka ministryné zahrani¢i Annalena Baerbock a vicekanclér Robert Habeck. ,Ta méa
nezcizitelné pravo na sebeobranu.”

»Spolu s tim vladda pracuje na vyjasnéni, jak omezit soubézné Skody z odpojeni ze SWIFTU tak, aby to
postihlo ty spravné lidi,” tvrdili. ,To, co potrebujeme, je cilené a funk¢ni omezeni SWIFTu.”

Némecké prohlaSeni znamend, ze nejdilezitéjsi evropska zemé a nejvétsi dovozce ruského plynu
vlastné stejné neni na stejné palubé jako véts$ina ostatnich jeho evropskych druht, kdyz si
uvédomuje, ze uzavieni ruského plynu pres noc (coz by vylouceni ze SWIFT mohlo spustit) by vedlo
mrzacicimu poskozeni némecké ekonomiky a misto toho tedy tdajné usiluje o cilené odriznuti od
SWIFT, coz je samozrejmé v systému ,vSechno nebo nic“ nemozné.

Co se tyce dobre znamého duvodu za némeckym oporem, to nejlépe vystihl ekonom Svenska
Handelsbanken Erik Meyersson: ,EU neni na palubé téch, co chtéji Rusko vyhodit ze SWIFT a jeden
duvod je, protoze EU neni na palubé téch ochotnych vzdat se ruské energie.”

V podstaté posledni némecké prohlaseni tézko prekvapuje ve svétle toho, co v patek odpoledne rekl
némecky ministr financi, kdyz Sokoval nemélo pozorovatelu trhu tvrzenim, ze ,jsme otevreni
odriznuti Ruska od SWIFT’, kdyz poradce némecké vlady rikal RND, ze ,vykazani Ruska ze SWIFT je
zvladnutelné.”

Ale pres vSechny ty izasem oteviené pusy Némecko porad neni ochotno (a schopno) vytdhnout
Spunt.

Pro pripominku, Celosvétova spole¢nost pro mezibankovni financni telekomunikace (SWIFT) je
infrastruktura financ¢nich zprév, ktera propojuje svétové banky. Tento v Belgii sidlici systém je veden
jeho ¢lenskymi bankami a kazdy den vyrizuje miliony platebnich pokyn{ napri¢ vice nez 200 zemémi
a teritorii a 11 000 finanénimi institucemi. irdn a Severni Korea jsou uZ od néj odfiznuty, to viak
Ciné nijak nezabréanilo v ndkupech milion®l barelt irdnské ropy i pfes americké sankce.

Ukrajinsky prezident Zelensky hned naskocil do toho spravného vlaku a rekl, ze je ,vSem vdécny za
rozhodnuti Rusko odriznout od SWIFT,” i kdyz takové rozhodnuti vlastné nebylo prijato
(prinegjmensim ne zatim).

Jini se ale pridali, jako miliardar spekulativnich fonda Bill Ackman, ktery v sobotnim tweetu
prohlasil, ze jakakoliv akce ve SWIFT nejspiS v Rusku povede k rychlé bankovni panice:

»Nechtél bych drzet penize v bance, kterd nemuze pristoupit k systému SWIFT. Jakmile banka
nemuze prevadét penize z jinych bank, jeji solventnost mize byt v ohrozeni. Byt Rusem, vybral bych
z ni své penize uz ted. Bankovni panika s hromadnymi vybéry penéz by v Rusku mohla vypuknout v



pondéli.”

Jak jsme referovali v patek, Allison Nathan z Goldman Sachs polozil obecné drzou otazku: ,0
vylouceni Ruska ze SWIFT - tj. z globéalniho systému komunikace elektronickych plateb - se mluvi
jako o ,jaderné volbé“ mezi sankcemi. Souhlasite s touto charakteristikou?”

Byvaly $éf uradu pro politiku ekonomickych sankci a jejich realizaci pri americkém ministerstvu
zahrani¢i pro Evropu a Rusko odpovédél fascinujicim zplsobem:

,Ne, to se ani zdaleka neblizi jaderné volbé... SWIFT je jen sluzby posilani zprav. Pokud by USA a
Evropa rozhodly ruské banky od SWIFTU odriznout, aniz by na né uvalily uplné blokujici sankce, tak
by porad mohly vést s americkymi a evropskymi finan¢nimi institucemi transakce - jen by k tomu
nemohly pouzivat SWIFT.“

Fishman poukdzal na to, ze takové Zapadni akce by mély jesté vétsi potencidl, aby jim vybuchly do
tvare:

LA perverzné se to muze zvrhnout tak, Ze ve skutecnosti to jen zvedne poptdvku po alternativdch ke
SWIFT, jako je vlastni rusky Systém pro prevody financnich zprdv (SPFS).”

A zatimco rozhodnuti o SWIFT zjevné porad jen visi ve vzduchu, tak Ackman to urcité vidi spravné,
ze kdyby priSel vybérovy néajezd na banky, tak by to vedlo pres noc k hluboké financ¢ni krizi a mohl by
to byt duvod pro¢, USA tidajné misto vylouceni ze SWIFTU uvazuji o sankcich na ruskou centralni
banku, jak hlasil Bloomberg s odkazem na ,lidi obezndmené s touto zalezitosti”, coz by byl krok,
ktery by zautocil az na 643 miliard dolart v rezervach, které rusky prezident Vladimir Putin
nahromadil pred invazi na Ukrajinu.

Konecné rozhodnuti nebylo prijato, ale Bidenova administrativa naléhavé uvazuje o vSech
moznostech, jak se pokusit Putina odradit od dalsi devastace Ukrajiny, rekli tito lidé promlouvajici
pod podminkou anonymity. USA maji v umyslu pristoupit k takovému kroku v soucinnosti se spojenci
napri¢ Evropou, aby to mélo maximalni dopad, rekl.

AcC Rusko v poslednich 4 letech neustdle de-dolarizovalo a snizovalo zavislost na zapadnich cizich
méndch (priCemz navySovalo své drzby yuanu a zlata), tak centralni banka porad jesté na konci
cervna 2021 drzela 16,4% svych drzeb v dolarech, uvadi posledni oficidlni data, kdyz je to pokles
oproti 22,2% o rok drive. Jejich drzba eur byla az 32,2%.

Sankce na centralni banku by byly pro Rusko , devastujici, uvadi Tim Ash, stratég z Bluebay Asset
Management v Londyné. ,To bychom se divali na krach rublu.”

Jak poznamenéava Bloomberg, a¢ by takové rozhodnuti bylo u ekonomiky o velikosti Ruska
bezprecedentni, tak USA v minulosti centralni banky soupert uz sankcionalizovaly. Roku 2019 dalo
ministerstvo financi na monetarni dernou listinu organy irdnu a Venezuely za prelévani penéz, které
podporovaly destabilizujici ¢innosti v odpovidajicich regionech. Na ¢erné listiné je i centralni banka
Severni Korey.

Ztrati-li ruska centralni banka pristup k penézum ze zahranici, mohlo by ji to svazat ruce, kdyz se
pokousi uplatiiovat rubl na zahrani¢nich ménovych trzich prodejem tvrdych mén. Primé intervence
se objevily tento tyden po vydani Putinova rozkazu jeho vojskum, aby zautocila na Ukrajinu, coz bylo
poprvé, kdy Banka Ruska zasahovala na trhu od roku 2014.

Rusko dale drzi 22% svého pokladu ve zlaté, z ¢ehoz vétSina je drzena doma a bude mimo dosah
Zéapadnich sankci, spolu s ¢imz je asi 13% drzeb centralni banky v yuanech.



Mezitim Bidenova administrativa také debatuje, zda tlacit na direktivu od Evropské unie potrebnou
k vykdzani Ruska ze SWIFT, a¢ rozhodnuti US a EU neni uplné pripravené, zvlasté kdyz se s tim
Némecko stale neni schopno vyrovnat.

,Vypada to, Ze Bidenova administrativa postupné chodi kolem tvrdé postihujicich sankci jak kolem
horké kaSe, kdyz je mohla uvalit uz pred nékolika dny,” rekl Marshall Billingslea, ktery slouzil
v sankénim odboru ministerstva financi za Trumpovy administrativy.
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