Zdrazoval kazdy, kdo mohl. Inflaci tahly
nahoru tuc¢né marze velkych podniku

- CZ24 News | 7. srpna 2023

EU: Soky v podobé nemyslitelné vysokych cen elektiiny a plynu, vysoka inflace a obavy z
propadu poptavky vedly mnoho podniku k tomu, aby se zajistily na , horsi“ ¢asy. Zvysily si
proto marze nad ramec vzrostlych nakladu a zkousely, jak moc mohou zdrazit vyrobky c¢i
sluzby, aby je zakaznici tolerovali. Pravé ziskové marze velkych firem ale zpusobily tak
citelnou inflaci, kterou stale zazivame. Mezinarodni ménovy fond (MMF) upozornuje, ze
k tomu dochazelo v celé Evropé. Proti zdrazovani ovSem v mnoha zemich zasahovaly
centralni banky vy$$imi trokovymi sazbami. To nelze rict o Ceské narodni bance, ktera
od nastupu nové rady s uroky nehybala, a zaroven pravidelné varuje lidi pred tim, aby si
nerikali o vySsi mzdy.

Evropskou inflaci silné ovlivnilo chovani firem. Rostouci zisky spole¢nosti predstavuji témér polovinu
narustu inflace v Evropé za posledni dva roky, protoze spole¢nosti zvysily ceny o vice nez prudky
narust naklada kvali zdrazujicim energii, fikd MMF.

Ziskové marze velkych podnikt tvori podle dat MMF 45 procent narustu cen od zacatku loniského
roku. Zhruba 40 procent pak zpusobily ceny importu a ,pouze” 25 procent narustu inflace maji

na svédomi mzdové naklady. Je tedy vidét, ze podniky byly a jsou pred nakladovymi Soky diky
zvySenym marzim chranény mnohem vice nez spotrebitelé, kteti akceptovali zdrazovani a vyssi mzdy
nepovazovali.

,V obecné roviné lze konstatovat, Ze aktudlni inflacni vinu evropské firmy skutecné dokazaly
prakticky kompletné prenést na zékazniky prostrednictvim vyssich kone¢nych cen a v mnoha
pripadech byly schopny i navysit své marze nad ramec rustu ndklada. Podle odhadu Mezinarodniho
ménové fondu Ize priblizné polovinu evropské inflace pricist ristu ziskovych marzi velkych firem,
které vyuzily previs post-pandemické poptavky nad omezenou nabidkou k navySovani vlastni
ziskovosti. Lze spekulovat, Ze konkrétné v Ceské republice pak byl tento fenomén jesté o néco

siln&;jsi, jelikoZ se jedné o trh s omezenou mirou konkurence a infla¢ni vina Cesko zaséhla
nadprumérnou silou,” sdélil redakci Echo24 hlavni ekonom Cyrrus Vit Hradil.

Ceny prudce nerostly jen u nejcastéji zminovanych potravin, zdrazovali vSichni, kdo mohli. V
uplynulych dnech zverejnil vysledky za lonsky rok nejvétsi vyrobce hnojiv Lovochemie z holdingu
Agrofert ze svérenskych fondu Andreje Babise. Chemi¢ce meziro¢né vzrostl zisk o vice nez tisic
procent, coz vysvétluje vyraznym zdrazenim hnojiv kvuli loni prudce rostoucim cendm elektriny a

plynu.

Masivni rust ziska vykazuji i mlékarny. Spolecnosti Lactalis CZ, ktera vlastni mlékarny Kunin

a Klatovy, vyrostl zisk o témér 300 procent. Také mlékarné Hlinsko z Agrofertu zisk po zdanéni
vzrostl vice nez dvojndsobné. Paradoxni je fakt, Ze velci zemédélci Ci potravinari byli ¢asto navic
prijemci narodnich dotaci. Napriklad podnik v Klatovech ziskal loni od statu na dotacich témér 12
miliond korun, které $ly z rozpoctu ministerstva zemédélstvi v rdmci programu na podporu
zpracovani zemédélskych produkti, jak vyplyva z udaji na webu Statniho zemédélského
intervencniho fondu.

CNB bez prekvapeni nadéle nechala zakladni Grokovou sazbu na sedmi procentech a inflaci za cely
letos$ni rok ve své prognéze nyni odhaduje na 11 procent. Bankovni rada také formalné ukoncila
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interven¢ni rezim na podporu kurzu koruny zahéjeny v kvétnu 2022. Cervnova inflace je nadéle
vysoka, na urovni 9,7 procenta, coz je daleko od dvouprocentniho cile. Presto bankovni rada tvrdi, ze
rust cen se uspésné dari krotit.

Clenové CNB také piekvapovali varovanim pied tim, aby ¢esti zaméstnanci v soukromém sektoru
zédali o zvySovani mezd kvuli idajnému roztaceni mzdové-inflacni spiraly.

Ekonomové se vsak shoduji v tom, Ze slova o posilovani mzdové-inflac¢ni spiraly nejsou opodstatnéna.
»Ziskové marze firem jsou dostatecné nafouklé, aby dokazaly absorbovat vyssi mzdové pozadavky
bez toho, aby automaticky musely zdrazovat vlastni produkci a tim vytvaret inflacni spiralu. Nutnou
podminkou ovSem zaroven je to, aby i spotrebitelé prestali tolerovat nekonecné zdrazovani

nad ramec objektivniho rustu nakladu. Jelikoz infla¢ni ménie ve spolecnosti jiz polevuje

a Cesi zchudli to té miry, Ze vy$$i ceny jiZz ani nejsou schopni uplatit, existuje nadéje, Ze i v tomto
sméru jsme z nejhorsiho venku,” mysli si Hradil.
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