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USA: Napísal to portál „ZeroHedge“ s odvolaním sa na hlavného medzinárodného analytika
banky Aditya Bhavea.

Náznakov recesie v Spojených štátoch je dosť, ale oficiálne to môže uznať len americký „Národný
úrad pre ekonomický výskum“ (NBER). Zatiaľ novú recesiu neoznámil, no v roku 2023 sa to s
najväčšou pravdepodobnosťou stane, tvrdí Bhave.

Zlomovým bodom by malo byť spomalenie rastu trhu práce, ktorý bude obetovaný boju s infláciou.

Ekonomika USA je založená na sektore služieb a jediný spôsob, ako tam kontrolovať infláciu, je
zmenšiť trh. Teraz je rast počtu pracovných miest 2,5%, hoci nominálny HDP rastie len o 1%. Je to
chatrná štruktúra, ktorá by sa mohla zrútiť pri akomkoľvek zlyhaní, upozorňuje Bhave.

USA môžu udržať ekonomiku, pokiaľ má obyvateľstvo peniaze. Američania majú pravdepodobne v
rukách viac ako 1 bilión dolárov, ktoré boli vydelené ako pomoc pri pandémii.

Tieto „peniaze z helikoptér“ sa však míňajú tempom približne 100 miliárd dolárov
mesačne. Zvyšok bude stačiť na 2-3 kvartály, po ktorých sa môže vyskytnúť kumulatívny
účinok.

V tomto momente bude musieť Fed buď tlačiť peniaze, čím ďalej zrýchli infláciu alebo zničiť trh
práce. Druhá možnosť je z pohľadu „Bank of America“ pravdepodobnejšia.

To znamená, že bez ohľadu na konkrétny dôvod bude v Spojených štátoch recesia. S najväčšou
pravdepodobnosťou do konca roku 2023.

Ostáva dodať, že Bhave je známy optimista. 27. februára 2020 oznámil „extrémne negatívnu
koronavírusovú“ predpoveď pre globálnu ekonomiku – spomalenie rastu globálneho HDP na 2,8%
ročne. V skutočnosti sa na konci roka 2020 prepadla o dva bilióny dolárov – z 87,27 bilióna dolárov
na 85,24 bilióna dolárov.

V USA by to teda mohlo dopadnúť ešte horšie, ako predpovedá „Bank of America“.
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