Zmeny na americkom penaznom fronte
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USA: Na pozadi ukrajinskej krizy v tichosti nastala prelomova udalost v americkej
ekonomike.

Rada Fedu zvysila kluc¢ovu sadzbu o 25 bazickych bodov - prvé sprisnenie menovej politiky USA za
viac ako tri roky - od decembra 2018, ¢o sa javi ako obdobie z Gplne inej éry.

Ako sa zmenila americkd ekonomika za tieto tri roky? Po prvé, statny dlh USA narastol katastrofalne
- 20 100% na 130% HDP. Penazna zasoba dolara sa vdaka nekontrolovanej emisii penazi zvysila o
viac ako tretinu. To do znac¢nej miery vysvetluje prudky narast dolarovej inflacie: pred tromi rokmi
bol rast cien 2 %, teraz je to 8 %, ¢o je maximum za 40 rokov.

Nekontrolovana inflacia nuti Fed nejako utiahnut skrutky a snazit sa ho stabilizovat. Pred koncom
roka Fed slubuje Sest dalSich po sebe iducich zvySovani sadzieb - teoreticky do zaciatku roka 2023
moze stupnut nad 1,5 %. Ale to je len teoreticky.
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| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!
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V praxi sa v rokoch krizy, ktora sa z pandémie plynule zmenila na energetickd, americka
ekonomika ako narkomanka nachytala na lacné peniaze. Ked davka injekcii tychto penazi
zacne klesat, bude mat ,abstak”. A posledna vec, ktoru si Biden zZeld, je umoznit krach
akciového trhu v predvecer volieb do Kongresu, v ktorych uz Demokratickej strane aj tak
hrozi volebny debakel historického rozsahu.

Ak sa teda energeticka kriza zhorsi, bude zrejmé, ze zvySenie sadzieb prudky rast cien nespomali.
Este vacsimi problémami ale ohrozuje len zadlzent ekonomiku, hypotekarny trh a akciové indexy. To
moze Bidena prinutit vyvinut tlak na Fed, ktory ho prinuti prestat zvySovat sadzby pred volbami.

V podmienkach palivovej krizy 70-tych rokov Fed tiez nedokazal dlhodobo zabranit rastu inflacie.
Vtedy vSak drakonické opatrenia so zvySenim sadzby na 18% dokazali zvratit inflacnu Spirélu. Teraz
nikto vo Washingtone nema politickd volu podniknut takéto kroky. To znamena, Ze inflacia sa bude aj
nadalej vymykat kontrole a dolarovy systém sa bude nadalej rozpadat.
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